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Fondos para 
invertir 
ahora 


Los inversores miran a los fondos para al 
canzar rentabilidades superiores a la in- 
flación y superar también el interés que 


La china MG 
ultima instalar 
una planta 
en España 


1 Pedro Sánchez se reunirá el 10 de septiembre 
en Shanghái con el presidente del grupo asiático 


el largo plazo existen buenas prop 
en fondos de Bolsa global, en temáticos, 
indexados y de autor. Р2-3! 


ELECCIONES EN ALEMANIA 
La rentabilidad Auge de la extrema derecha: 
media de los fondos El canciller en su laberinto 
se sitúa este año 
en el 4,65% з 


El Ibex gana más del 3% %1osweores 


Alzas en agosto, en % 


en agosto y logra una ос ШИНИ 10.27 
subida del 13% еп el айо mu: mmm <7 
1 Un escenario positivo para la apertura del curso en la Bolsa Се!пех MM 2.55 
gracias a la prevista rebaja de los tipos P14 y 5 inversor Grifols ШШШ 777 


Los costes económicos del rechazo 
al turismo en Europa 


TECNOLOGÍA GASTRONOMÍA 
Los asistentes Así viajan los 
inteligentes de mejores vinos 


Ránking de los depósitos que ofrecen un mayor interés 
РП 


El IPC de la ы Мару аг Vagon OpenAl, Apple alos hoteles 
zona euro cae lleva a España yGoogle швеи 
al 2,2% y facilita = < ante el Supremo | 
y а) ) р 
la bajada == WS: porel veto ala 


de tipos калин. “е E 8 ора de Talgo r,s 
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Editorial Е 


Fractura en el PSOE 
por el 'cupo' catalán 


рж ir рис илии шеге: 


E AT аргана а аана 
verano de crecientes críticas por parte de los distintos dirigentes 
regionales del partido al precio asumido por su secretario gene- 
ral para investir a Salvador Ша, la Ejecutiva de la federación ara- 
gonesa ha dado un paso relevante al aprobar un comunicado en 
el que rechaza con dureza el pacto entre el PSC y ERC. Los so- 
cialistas aragoneses rechazan la concesión de una б 

singular a Cataluña que mejoraría sus recursos respecto al 
priama peeh ваа аана Ц АЛЫУ 
tener que realizar aportaciones a los mecanismos de solidaridad 
interterritorial por considerarla “lesiva” tanto para el Estado co- 
mo para su región. No es la primera vez que la federación dirigi- 
daporel ex presidente autonómico, Javier Lambán, se manifies- 
ta en contra de los planes de la dirección del partido a nivel na- 
cional, pero nunca lo había realizado en unos términos tan du- 
O Pp 
уосб еп 

la Ejecutiva del PSOE aragonés Sánchez anticipa el 
abandonaran la reunión para no Congreso del partido 
tener que suscribirel texto plan- al mes 
teado por la facción mayoritaria. 
Por su parte, el presidente de 
Castilla-La Mancha y líder del 
PSOE en esta comunidad, Emi- 
liano García Page, realizó hace días una declaración institucio- 
nal en la que calificó de “inconstitucional” el modelo financiero 
pactado por su secretario general con ERC, aunque no anunció 
ninguna iniciativa en contra, limitándose a mostrar su 

еп que no prospere la reforma legal necesaria para poder imple- 
mentarlo. Cabe preguntarse por ello si cuando llegue el momen- 
to de aprobar en el Се зо la reforma de la financiación nece- 
saria para conceder el ‘cupo’ a Cataluña los diputados pertene- 
cientes a las federaciones socialistas que lo rechazan (también 
los de Asturias y Extremadura) van a votar en conciencia o, co- 
mo sucedió con la infame ley de amnistia para los responsables 
del procés, volverán a plegarse a la disciplina impuesta por Fe- 
rraz. De momento, ante la creciente revuelta entre las organiza- 
ciones provinciales de su partido, Pedro Sánchez ha optado por 
adelantar a noviembre el Congreso federal que debía celebrarse 
еп otoño de 2025 para forzar un cierre de filas en torno al acuer- 
do que hace posible que Illa presida la Generalitat catalana. 


¿Cuánto deberían bajar 
los tipos de interés? 


a moderación de los precios en el mes de agosto másinten- 
sa de lo previsto a ambos lados del Atlántico reabre el de- 
bate sobre la intensidad de los recortes de tipos de interés 

anunciados tanto por el Banco Central Europeo como por la Re- 

serva Federal de Estados Unidos. En la zona euro, la inflación se 

sitúa ya sólo dos décimas por encima del objetivo de medio pla- 

го marcado por la autoridad monetaria, el 2%, mientras la eco- 

nomía delos Veintisiete languidece como consecuencia dela ar- 
los: 


La primera bajada de tipos de la institución que preside Christi: 
ne Lagarde, aprobada en junio, fue de 25 puntos básicos perosi 
los indicadores que monitoriza : rt corroboran el final de 
las tensiones inflacionistas el movimiento de su politi- 
ca monetaria podría ser más ambicioso. Un recorte de hasta me- 
dio punto delas tasas de la Fed es lo que vaticina un número cre- 
ciente de analistas a raíz del discurso de su presidente, Jerome 
Powell, en la cumbre de ros centrales de Jackson Hole, 
enel que anunció que la marcha del mercado laboral en Estados 
Unidos adquirirá un mayor peso que la inflación a la hora de ini- 
ciar su normalización crediticia. El índice de precios de la eco- 
nomía norteamericana de julio, que descuenta los elementos 
más volátiles (alimentos y energia), parece avalar la tesis de 
Powell, al moderarse hasta el 2,5%. Teniendo en cuenta que los 
tipos de interés del BCE y de la Fed están todavía cerca de sus 
máximos es previsible que aumenten las presiones externas pa- 
raqueacelerenla desescalada monetaria. 


La Llave 


España se la juega con los coches chinos 


es vital que reciban nuevas adjudica- 
ciones de vehículos electrificados 
(eléctricos puros e híbridos enchufa- 
bles) para poder asegurar su viabili- 
dad a largo plazo -en 2035 sólo se 
podrán vender en Europa coches 
соп cero emisiones—. En este cambio 
de paradigma del sector del automó- 
vil los fabricantes, tanto occidenta- 


Renault, Stellantis o VW, en una pri- 
mera fase están optando por adjudi- 
саг asus factorías locales la 
generación de modelos eléctricos, 

por loque España espera recibir su- 
culentos proyectos en la segunda 

oleada de adjudicaciones. Los fabri- 
cantes chinos, por su lado, sopesan 
fabricar en Europa para sortear los 


cantó por 


enteran de ке о 


El frente legal de 


Hungría por Talgo 


La decisión del Gobierno de vetar la 
opasobre Talglanzadaenabrilpor 
consorcio húngaro Ganz-Mavag, 
valorada en 619 millones de euros, se 
habasado en que “conllevaría ries- 
gos insalvables para la seguridad na- 
Sonalyelorden público Setrata de 
una justificación poco habitual en la 
Unión Europea, sobre la que el Go- 
bierno no ha dado más detalles, limi- 
tándose a señalar que el análisisen 
quese ha basado la decisión es “cla- 
sificado”. El fondo politico del veto 


Shell avanza en su plan 
de reducción de costes 


Enel Día del Inversor, celebrado 


зм 3210 


29 FEB 2024 
Карта 


30AGO 2024 
Fuente: Bloomberg. 


6.293 millones de dólares (-18,6%) 
Yelnegocioupstream fueelse- 


gundo! 
зачева оі por detrás del de 
aportó 


esinnegable y se debe alas malas re- 
lacionesentre Viktor Orbán, presi- 
dente de Hungria, y Pedro Sánchez, 
еп ипсошехїо más amy раа 
prep 
a 
Hungría, dada la condescendencia 
de Orbán con el presidente ruso Pu- 
tin. En este sentido, una clave del ve- 
to habrían sido los vínculos rusos de 
los inversores húngaros, cancelados 
en2022. Ayerel consorcio anunció 
queabandona la opa, a la vez que 
adelanta que iniciará acciones! 
a EEE 
nivel de España como de la Unión 
Europea, con el objetivo de conse- 
guir la nulidad de la decisión y la in- 
demnización por los daños y perjui- 
cios causados. Ganz-Mavag consi- 
dera que la decisión el Gobierno de 
España no ве ajusta a Derecho, рог 
lo que su decisión de recurrir está 
justificada. Ahora deberán ser los tri- 
bunales los que diriman si un 
Gobierno en el seno dela UE puede 
tomar una decisión de este calibre 
queafecta aotro socio de la Unión 
sin hacer públicas las razones, 


Meta dispara sus 
pérdidas en España 


Meta multiplicó por más de siete sus 
números rojos en España hasta casi 
36,4 millones de euros en 2023, un 
ejercicio fiscal en el que tuvo unas 
pérdidas operativas de 30,5 millones 
de euros, según las cuentas deposita- 
dasenel Registro Mercantil. Elin- 
'cremento de los ingresos del 30,5%, 
hasta 85,6 millones de euros, no fue 
suficiente para compensar el fuerte 
aumento de los gastos operativos de 
la compañia, especialmente los ps 
tos laborales, que se: 
76%, hasta 101 осе de dólares. 
Lared social también elevó otros 
gastos de explotación debido, funda- 
mentalmente, a provisiones por po- 
sibles impagos, La sociedad, deno- 
minada Facebook Spain, tiene en 
nómina desde comienzos de 2023 a 
Javier Oliván. Elejecutivo español, 
mano derecha de Mark Zuckerberg 
ensucondición de director global de 
Operaciones,esel directivo mejor 
8 la multinacional estadou- 
con una remuneración en 
2023, incluyendo pago en acciones, 
de 23,45 millones de euros. Por otra 
parte, la compañía desvela en su me- 
moria queel ERE que aplicó en Es- 
paña, enel marco desu plan global 
de reestructuración de plantilla, 
afectó a77 trabajadores, con un cos- 
tetotal en indemnizaciones de 8,3 
millones de euros. A fecha de 31de 
diciembre de 2023, Meta tenia en 


leados, frente a los 
a ерди de 
айо antes. Precisamente, en 2022 se 
produjo una explosion de contrata- 
ciones quellevó ala red social a mûs 
que triplicar su plantilla en España. 


EMPRESAS 


MG ultima la adjudicación a España 
de su primera fábrica en Europa 


AUTOMOCIÓN/ El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, mantendrá una reunión privada el 10 de 
septiembre en Shanghái con Wang Xiaoqiu, presidente del gigante chino SAIC, propietario de MG. 


DG. Lifona / C.Drake. М 
La marca británica MG, pro- 
piedad del grupo 
lístico chino SAIC Motor, 
quiere empezar a fabricar ya 
sus vehiculos en territorio eu- 
ropeo y por ello está aceleran- 
ceso de decisión: 
¡ón de la que sería su 
primera planta europea. 

La compañía anunció hace 
ás ntención de 
bricar vehículos еп 
a punto de hacer 
BYD y Omoda, y el pasado ju- 
lio decidió acelerar sus planes 
después de conocerse la pro- 
puesta de la Comisión Eu- 
ropea de subir los aranceles a 
la importación de cocheseléc- 
tricos producidos en China. 

El deseo de MG esempezar 
a fabricar vehículos en Euro- 
pa lo antes posibi 
eléctricos, por lo que barajaba 
dos opciones a corto plazo: a 
quilar sobrecapacidad pro- 
ducti otro fabricante con 
factorías en Europa o buscar 
un socio local para ensamblar 
sus vehículos en suelo euro- 
peo, como ha hecho Omoda, 


de unañosu 


о solo 


Zona a. 

Según ha podido saber ЕХ. 
PANSIÓN, la compañía está 
ultimando esta decisión y 
aña va ganando enteros со- 
mo la localización favorita de 
la que sería la primera planta 
de producción de vehículos 
deSAIC en Euro 

En este contexto, el presi- 
dente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, ha decidido agendar 
una reunién con el presidente 
mundial de SAIC Motor, 
Xiaogiu,enel marco de 


tral delacompaí 

La reunión del presidente 
del Ejecutivo español con el 
directivo podría decantar la 
balanza a favor de España en 
la competición por llevarse el 
proyecto industrial de SAIC. 


‘Roadshow’ europeo 
El grupo chino ha hecho un 
roadshow por toda Europa 
durante este verano para co- 
nocerlos pros y los contras de 
fabricar en diferentes países. 
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Pedro Sánchez y Xi Jinping, en Pekín, en la última visita del presidente del Gobierno a China, en marzo de 2023. 


España, segundo 
productor de coches 
de Europa, es un 
emplazamiento muy 
atractivo para insta- 
lar fábricas. por su 
calidad de produc- 
ción, su cadena de 
valor industrial, su 
clima social y por ser 
el cuarto mercado 
europeo en ventas. 


MG quiere situar 
su planta en Europa 
cerca de un puerto 
bien comunicado 
соп Reino Unido 


Así, la compañía barajaba 
principalmente tres opciones: 
España, República Checa y 
Hungría. Sin embargo, parece 
que la candidatura de España, 
segundo fabricante europeo 
de vehículos, va tomando ca- 
da vez más fuerza en compa- 
ración con sus paísesrivales. 
El grupo SAIC, según ha 
podido saber este diario, ha- 
bria contactado con Ford pa- 
raintentar producir vehiculos 
de MG en algunas de sus 
plantas en Europa, entre ellas 
la de Almussafes (Valencia), 


Visita clave de Sánchez para 
acercar el proyecto a España 


CD/DGL Madrid 
El presidente del Gobier- 
no, Pedro Sánchez, ha que- 
rido hacer un guiño al sec- 
tor del automóvil en su iı 
minente visita oficial a Chi- 
na, puesto que en los dife- 
rentes actos en los que par- 
ticipará contará con la 
presencia de una nutrida 
representación de la indus- 
tria dela automoción. 
Encabezando la repre- 
sentación del motor estará 
Francisco J. Riberas, presi- 
dente de Gestamp, en su 


donde la empresa ha aproba- 
doun ERE que afectará a626 
trabajadores por la caída de la 
actividad. 

Según las fuentes consulta- 
das, Ford habria declinado la 
propuesta de ceder parte de 
su capacidad productiva en 
Valencia por considerara MG 
unrival directo. 

Además, dentro de la ronda 
de contactos preliminares 
que ha llevado a cabo por Eu- 
ropa este verano, la matriz de 
MG se reunió en España con 
fabricantes de componentes, 


calidad de presidente de la 
Fundación Consejo Espa- 
ña China y de copresidente 
del Consejo Asesor Em- 
presarial España-China. 
También habrá represen- 
tación de Antolin, a través 
de su presidente, Ernesto 
Antolín, y de otras empre- 
sas del sector como Mon- 
dragón. 

Habrá, además, una 
fuerte presencia de las em- 
presas que forman parte 
del mencionado consejo 
asesor, entre ellas El Corte 


como por ejemplo Gestamp. 
Sinembargo, pese aque pare- 
ceque la empresachina se de- 
cantará finalmente por Espa- 
ña para su primera factoría 
europea, las fuentes consulta- 
das aseguran que no hay nada 
cerrado porel momentoy que 
todoestodavía “incipiente 


Inglés, Repsol, Técnicas 
Reunidas o Indra, así como 
de patronos de la funda- 
ción, que cuenta, entre 
otros, con CaixaBank, Real 
Madrid, AON, Telefónica, 
Esade, Fundación Garri- 
gueso Tecnalia. 

De China participarán, 
además de SAIC Motor, el 
grupo Chery, que ensam- 
blará en Barcelona coches 
de sus marcas Omoda y 
Jaecoo, y previsiblemente 
ICBC, Fosuno 


El objetivo del gigante asiá- 
tico en su desembarco 
europeoes contarlo antes po- 
sible con capacidad producti- 
vaenlaregión,conel finde te- 
пег una mayor y más rápida 
disponibilidad de producción 
para satisfacer la alta deman- 
da de vehículos que está ex- 
perimentando en los merca- 
doseuropeos. 

La prioridad de MG es lo- 
calizar la planta de ensambla- 
je cerca de algún puerto mari- 
timo, preferiblemente del 
norte de España, para priori- 


Coronet busca 
asociarse con 
Santana en Jaén 


El presidente de la Junta 
de Andalucía, Juanma 
Moreno Bonilla, anunció 
el miércoles en Pekín, 
durante una visita oficial a 
China, que el 
Ayuntamiento de Linares 
(Jaén) y la Junta están 
“en conversaciones muy 
avanzadas" para instalar 
una planta de fabricación 
de componentes para 
vehículos eléctricos en 


Motors es el mejor’; dijo el 
presidente andaluz, que 
destacó las ventajas de 
Andalucía: "Estabilidad 
institucional y social, 
seguridad jurídica y 
logística muy 
desarrollada”. Coronet 
estuvo representada enla 
reunión por su director 
general, Liu Zewen, quien 
aseguró que emisarios de 
Coronet visitaron Linares. 
el pasado julio y que 
mantuvieron una 
“comunicación profunda" 
con miembros de su 
ayuntamiento sobre la 
posibilidad de establecer 
una fábrica en la ciudad 
jienense. El ejecutivo 
indicó que la firma, tras 
haber conseguido la 
licencia para vender 
vehículos en la UE, planea 
también fabricar en el 
continente cuatro tipos de 
automóviles como 
vehículos comerciales о 
camiones eléctricos. 

Liu avanzó que, de salir 
adelante el proyecto, la 
planta podría producir 
20.000 automóviles 
durante los próximos tres 
años, lo que “recuperaría y 
desarrollaría la industria 
automovilística local". 


zar la comunicación por bar- 
co con Reino Unido, un mer- 
cado clave para MG dado su 
origenbritánico, 

Además, SAIC, con esta 
factoria en Europa en la que 
se fabricarian tanto eléctricos 
como modelos de combus- 
tión, quiere esquivar los altos 
aranceles que acaba de esta- 
blecer la Comisión Europea 
paraa la importación de auto- 
móviles eléctricos fabricados 
enChina. 
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EMPRESAS 


Cellnex frena 
la venta de una 
participación 
en su filial 
polaca 


Nissan entra en 
pérdidas en España 
tras cerrar Barcelona 


CD Madd 
Expansión. Madrid El fabricante japonés de auto- 
Cambio de paso en Cellnex. móviles Nissan anunció en 
La compañía ha frenado sus mayo de 2020, en plena pan- 
planes de venta de una parti- demia de Covid, su decisi 
cipación en su negocio pola- de cerrar su planta de produc- 
co, que estaría valorada en ción de vehículos en Barcelo- 
hasta 4.000 millones de euros па. El proceso culminó defini- 


(4.400 millones de dólares), 
según fuentes cercanas al 
asunto consultadas рог 


tivamente el pasado ejercicio 
fiscal (de abril de 2022 a mar- 
zo de 2023), cuando dejó de 


Bloomberg, consolidar esta factoria en sus 
La posible venta de la parti- cuentas financieras. 

cipación está ahora congelada El cese definitivo de la acti- 

después de un intento de un = Hotel Sunotel Club Central está ubicado en el Eixample de Barcelona. vidad productiva de Nissan 

acuerdo entre dos clientes de Motor Ibérica en Barcelona 


telecomunicaciones para 


construir una nueva red en ә 2021, por lo que sus operacio- 
Polonia. No obstante, todavía esla COM ra a nes ya no computan en los re- 
nose ha decidido si el freno es sultados financieros de la s 
definitivo o si es posible que ciedad en España, que vio có- 
sereanude la negociación. 'mosus ingresos y su resultado 
+ Cadena Sunote рлер сы 
rres de telecomunicaciones por esta circunstancia, 
en toda Europa, había supedi- En ejercicio fiscal 2023, fi- 


е е 
tado cualquier desinversión а nalizado en marzo de ese año, 
aer Suma 300 habitaciones ieres» 


se produjo en diciembre de 


aceptara construir una red ac- bilizó una cifra de negocio de 

va compartida con su rival 561,6 millones de euros, loque 
Polkomtel la infraes- supone una dismi de fue nega- 
тусып de Celme miyo. ATRAVÉS DE HOTELATELIER/ Refuerza su cartera con cuatro Ca 450% en cxcaperación tiyo eu el conjunto del ado 
mo informó EXPANSIÓN. hoteles en Barcelona y gestiona ya 42 establecimientos. «ш los 1.045 millones que fiscal, hasra unas pérdidas de 
La venta de la participación, facturó un año antes. Este 34,4 millones, respecto a las 
ahora mismo en suspenso, fuerte retroceso fue conse- — ganancias de más de 216 mi- 
permitiría a Cellnex conse- В.Атоуо Madr pasado mes de mayo, Ignacio cuencia del cierre dela planta Попе contabilizadas en el 
guir los fondos para seguir Hotelatelier, hotelera conto- PRESENCIA Urbelzeselconsejerodelega- catalana, donde se fabricaba — año precedente. 
construyendo la red. lada por la gestora de fondos Tras |а compra de do de Hotelatelier. Alfonso — elhistórico pickup Navara. 


No obstante, y después de — Kartesia, crece con la adqui 
un año de negociaciones, las ción de la cadena urbana Su- 


Castellano García, anterior La compañía mantiene еп Apuesta por la rentabilidad 


Sunotel, Hotelatelier—— coneciero delegado de la ho- España otras dos plantas de — Nissan lanzó en 2020 su plan 


conversaciones con los dos cuatro hote- SUMA 42 hoteles telera, dejó su rol anterior pa- producción de piezas, situa- — estratégico Next, que finalizó 
operadores no han progresi- repartidos por toda a га convertirse en senior advi- das en Cantabria y en Ávila, еп 2023 y que perseguia me- 
do. Consultados por la agen- celona. Con esta adquisición geografía española sor. en las que fabricó 3,7 millones jorar la rentabilidad con un 
cia estadounidense, los герге- Hotelatelier, dueño de las con veinte hoteles en La operación vino acompa- е piezas el ejercicio pasado, margen operativo del 5% y 
sentantes de Cellnex y Play marcas Petit Palace e Icon, — Madrid, Barcelona ñada de la firma de una línea — loquesuponeunacifra1,4mi- соп una cuota de mercado 
declinaron hacer comenta- suman ya 42 hotelesen Espa- (7), Valencia (2), de crédito senior con Banco llones inferior a sus previsio- global del 6%, Ahora, la em- 
rios, Polkomtel no respondió ау Portugal. Sevilla (5), Bilbao (2), Santander para refinanciar la nes, como consecuencia de la. presa acaba de lanzar su plan 
lassolicirudes decomunica- — Además, tras la transac- Бара de Mallorca 7 deuda pendiente, nuevas іп. caida de la producción mun- Nissan Green Program 2080, 
ción. ción, los 90 empleados de versiónencapex y adquisicio- а] de coches debido sobre соп el que quiere reducir un 
Sunotel se integrarán en la (3). Málaga (2) nes. todo a la escasez de semicon- — 52% las emisiones de dióxido 
KKR yEQT, interesados plantilla de Hotelatelier. y Oporto (1). ductores. La previs de carbono por coche produ- 
Сото publicó EXPANSIÓN Esta operación es un pri- Consolidación га cidoentre 2018 y 2030. 
en junio, el fondo estadouni- mer paso del crecimiento “Me alegra mucho que, tan A cierre del ejercicio fiscal 
dense ККЕ y el sueco EQTse inorgánico delacadenahote- Hotelatelier, gestora sin rápidamente, hayamos podi- cirá en un incremento intera- — 2022-2023, la compañía auto- 
encuentran entre los finalis- lera, según explican desde hoteles en propiedad en su о concretar este primer e — nualdel54%, movilística japonesa contaba 
tas para participar en la ope-  Hotelatelier. cartera, abrió un proceso para importante paso paraconsoli- El cierre de Barcelona соп una plantilla en España 


ración de compra децпараг- Horwath HT ha interveni- la ventadela cadena hace dos damos en una ciudad tan re- afectó también a la rentabili- deunos1.600trabajadoresre- 
ticipación minoritaria en el — docomoasesorestratégicode — años,peroloparalizóalnoen- levante como Barcelona. In- Фай de la compañía que, se- partidos en sus centros de 
capital de la filial polaca. La — lapartevendedora. contrar ninguna oferta quese — corporamos activos muy va- — gúnlasúltimascuentasremi- Cantabria y Ávila, la mitad de 
compañíacontrató a BNP Pa- Traslaadquisición, Hotela- acercaraalos220 millones de  liososy, loqueesaúnmásim- tidas al Registro Mercantil, los más de 3200 efectivos con 
ribas y JPMorgan para aseso- telier agrupará una cartera de — eurosque pedíanentonces los portante, un equipo humano ѕе anotó unas pérdidas netas о que contaba un año antes. 


rar la operación en la que 42 hoteles y 2600 habitacio- — propietarios. experimentado, con alta ca- de 407 millones a cierre del En total, abonó el año pasado 
también han estado interesa- пез repartidos entre Madrid pacidad у que, estoy seguro, ejercicio fiscal, en compara- sueldos por 75,9 millones de 
dos otras firmas como (20), Barcelona (7), Valencia — Nuevahojaderuta nos ayudará a continuar me- ción con las ganancias de — euros, frente a los más de 123 


Macquarie, Antin, СЇР y Sto- (2), Sevilla (5), Bilbao (2), Pal- Finalmente fue Kartesia y — jorando como una de las em- — más de 209 millones de un millones del ejercicio prece- 
nepeak;estaúltimacompróel та de Mallorca (3) Málaga — otrossociosminoritarios dela presas más atractivas del sec- — añoantes. Elresultado deex- dente. 

paquete minoritario de (2) у Oporto (1). De todos los cadena, los que reinvirtieron ог tanto para empleados co- 
Cellnexen Suecia y Dinamar- hoteles en cartera, treinta еп Hotelatelier. Como presi- mo para clientes”, apuntó Ur- 
са. Sin embargo, esta opera- operan bajolamarca Petit Pa- dente de la empresa figura belz. 

ción de venta de un paquete lace, ocho con la enseña Icon Cristian Andersen у, desdeel Según los últimos datos 
minoritario estaba totalmente ycuatroactualmente lo hacen consolidados, Hotelatelier ce- 
condicionada al cierre de la comoSunotel. P 1102022 con unosingresosde 
A o а apart 95 millones de euros, tres ve- 
de equipos de radio de Play, — europeaconsedeen Londres, 2 SU plantilla a «cesmásqueunañoantes y un 
uno de los cuatro operadores — es actualmente el máximo ac- 90 profesionales beneficio de siete millones, 
de telefonía móvil del sector cionista de la cadena Hotela- Фе Sunotel en frente a pérdidas de 16 millo- 
enestaregión estratégica. telier. Barcelona nes. 
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Magyar Vagon lleva a España ante == 
el Supremo por vetar la opa а Talgo sw" 


BATALLA JUDICIAL/ El consorcio húngaro retira la opa y emprende acciones en los tribunales españoles y inversores húngaros y al 
de la UE. Acusa al Gobierno de impedir de forma" ilegítima” a los accionistas vender sus participaciones. ا‎ 


C.Morán Madrid 
Elconsejode Ganz-Mavagco- 
municó el jueves por la noche 
a la CNMV que “desiste” de 
presentar la oferta de compra 
del 100% de Talgo a un precio 
еп metálico de 5 euros por ac- 
ción, Ayer, un día después y 
tras la apertura del mercado, 
el supervisor bursitil español 
publicó el comunicado inte- 
groredactado por los inverso- 
res húngaros. La retirada de la 
opa es consecuencia del veto 
del Gobierno español a la in- 
versión extranjera que consi- 
dera una amenaza para “la se- 
guridad nacional y la salud y 
orden público 

El consorcio, que recuerda 
que “no existen razones fun- 
dadas para la oposición del 
Gobierno de España”, va a 
emprender una batalla judi- 
еп defensa de sus intere- } 
ses, Comenzará enel Tribunal 2 
Supremo con la presentación András Tombor, portavoz del consorcio húngaro Ganz-Mavag. 
de un recurso contencioso ad- 
ministrativo contra la decisión 


del Consejo de Ministros p El lastre insalvable de Orbán La promesa de Moncloa a Talgo eb 


roel alcance de la defensa pre- de CaixaBank, y Escribano, 
tende llegar mucho más lejos András Tombor, el inversor húngaro que ha encabezado la En marzo, un mes antes de que la CNMV admitiese la opa el grupo industrial 
“Tenemos la intención de in- oferta presentada por Ganz-Mavag, ha reconocido que los sobre Talgo, Pedro Sánchez y el ministro Óscar Puente accionista de referencia de 
terponer el cor anticiparon la posición de España. Primero fue Puente, Indra. Al ser considerada 
recurso contes quien señaló que España iba a hacer “todo lo posible" por “una empresa estratégica 
trativo ante la Sala de lo Con- último tramo del año veía con más optimismo el trámite de impedir que Talgo pase a manos del consorcio húngaro. dentro de un sector clave 
tencioso-administrativo del la opa, Tombor ha tenido que luchar contra las sospechas Días después, Pedro Sánchez añadió que "vamos a para la seguridad 
Tribunal Supremo contra la quelo vinculaban al líder conservador europeo. Como defender los proyectos industriales que son estratégicos y económica, la cohesión 
decisión del Consejo de Mi- indicó en una entrevista en EXPANSIÓN el pasado 30 de los puestos de trabajo”, en referencia al empleo del escudo territorial y el desarrollo 
nistros, instando su nulidad у julio, “soy consciente de que venir del otro lado del telón de antiopas. "Vamos a trabajar para garantizar la estabilidad industrial de España", es 
la indemnización de todos los acero aún se puede ver con recelo en ciertos países”. futura de Talgo, que es lo que nos importa”, concluyó. posible que el Gobierno se 
daños y perjuicios causados”, plantee participar 

señalan los socios de Magyar directamente en el 

Vagon, dispuestos a pedir me- nes que han participado en el evolución de las circunstan- protegerse, entre ellas envió | accionariado de Talgo a 
didascautelares. CAUTELARES trámite de la operación, desde cias, podríamos considerar,en una carta a la Dirección de | través de Sepi, la misma 


“El plazolegal parainterpo- En elrecursoanteel <! Gobierno hasta la CNMV, — sucaso, volvera presentaruna Competencia en la que recla- | maniobra seguida en otras 
пег el recurso en el Supremo pasando por los funcionarios oferta para la adquisición del maba su actuación frente al | multinacionales 


esdedos meses plazodurante SUPremo pedirálas а-а juntade Inversiones Ex- 100% de Talgo”, añaden los Gobierno porintentar tumbar | “estratégicas” como 

el cual analizaremos y deter- "Medidas cautelares reriores(Jinvex). húngaros, aún sorprendidos — suopatras la aparición deuna | Telefónica o Indra, 

minaremos las actuaciones 90, en su caso, Al frente húngaro también — porel veto del Gobiemoespa- oferta fantasma de la checa | empresas en las que ha 

procedentes para la defensa resulten apropiadas se han sumado los minorita- ñol basado en unos informes — Skoda que no incluía ninguna | ido dela mano, 

de nuestros legítimos intere- En el Supremo, los rios representados рог — “clasificados” alosqueno han — mejora económica, tal y como | precisamente, de socios 

ses, incluyendo la petición de — inversores instaránla Aemec-Cremades,ylosinver- tenido acceso. Uno de losar- exige la ley de opas. En Hun- | financieros españoles 

las medidas cautelares que,en  nulidad del veto de sores que participan enel fon- — gumentos que se emplearán gria no entienden cómo la | como Criteria (Telefónica) 

su caso, resulten apropiad: рели padidi do Trilantic, el mayor accio- en la defensa de la oferta es la CNMV no intervino en esa | y Escribano (Indra). 

Todo lo anterior, sin perjuicio. — amos nista de Talgo que, junto a To- destrucción de valor de Talgo circunstancia al ser una ano- | Actualmente, no existen 

de las restantes actuaciones раан rreal (familia Abelló) y lafami- рогіаіпјегепсіа del Gobierno, malia de dificil explicación. en la Unión Europea más 

que procedan en otras instan- daños y perjuicios lia Oriol, fundadora de Talgo, quese cifra en más 300 millo- А diferencia de los ejecuti- | inversores 

cias, en particular, antelosór- Causados" habían llegado a un acuerdo nesdecuros Talgo сет ayer vos de Skoda que se han visto | interesados en Talgo. 

ganos competentes de la para vender el 40% de laem- еп Bolsa a 3,8 euros por ac- 

Unión Europea”, continúa el presa ción, másdeun 30% por deba- 

comunicado. Ganz-Mavag ha “La oferta presentada por јо del precio ofrecido por tivo de Pedro Sánchez, opues- 

contratado aun pool de despa- Ganz Mavag era atractiva pa-  Ganz-Mavag. sión de presentar su proyecto toa la oferta del consorcio por 

chos entre los que figuran Ga- ra los accionistas de Talgo (a — El consorcio ya emprendió — aningúnmiembro del Gobier- sus vínculos directos con el 

rrigues, Cuatrecasas y CMS losqueseestá privando degíti- antes del veto acciones para по o alto funcionario, pese а Gobierno conservador de Vi- 

Albiñanay Suárez de Lezo. mamente de dicha posibili- intentarlo. De manera extrao- ktor Orbán, el único gober- 
Fuentes próximas al grupo Se ha privado dad) yenclmejorinterésdela La compañía deja ficial, András Tombor sereu- папке de la UE que ha mani 


liderado por András Tombor compañía y todos sus grupos nió con Manuel de la Rocha, festado simpatía con el régi- 
indican que los abogados es. а los accionistas de Ge interés tal y como contr Ablertalapuertaa © ifodeAsumtos Económicos men de Putin en plena guerra 
pañoles estudian todas lasop- Manera ilegítima de һо expresamente el consejo retomar la oferta de Presidencia del Gobierno. еп Ucrania. 

ciones contra las decisiones una oferta atractiva”, de administración de Talgo, Si obtiene el apoyo Fueron encuentros que cal- 

adoptadas por las institucio dicen los húngaros рог lo que, en función dela de los tribunales maron latensiónconel Ejecu- ашама Раста? 
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Los comercios encadenan 9 meses 
con márgenes por debajo del 5% 


SEGÚN EL OBSERVATORIO DE MÁRGENES 


Conforme la inflación se ha ido moderando, las 


ganancias del comercio minorista se estrechan en comparación con el mismo periodo de años previos. 


Nerea San Esteban. Macirid 
La moderación de la inflación 
registrada en los últimos me- 
ses esti trayendo consigo una 
disminución de los márgenes 
de beneficio sobre ventas del 
comercio minorista. En con- 
creto, según se desprende del 
Observatorio de Márgenes 
Empresariales -el proyecto 
del Ministerio de Economía, 
el Banco de España y la AEAT 
paravigilar que las compañías 
по se enriquecieran con las 
subidas de precios-, el mar- 
gen de beneficio del comercio 
minorista en establecimien- 
tos no especializados encade- 
па tres trimestres por debajo 
del 5%, dos de ellos en este 
2024. Este segmento repre 
senta el comercio al por me- 
nor de diversas líneas de pro- 
ductos en la misma unidad 
(establecimientos no especi 
los), como ѕирегтегс: 
dos y grandes almacenes. 

En concreto, según los da- 
tos obtenidos a partir de los 
modelos de IVA, los márge- 
nes de beneficio de este tipo 
de comercio se situaron en un 
4,89% durante el cuarto tri- 
mestre de 2023, pasando. 
tuarse en un 4,79% en el se 
gundo de 2024, 

Atendiendo a estos datos 
del segundo trimestre de este 
año, los últimos publicados 


por debajo del 6% registrado 
enel mismo periodo de 2020 
-coincidiendo con el estallido 
de la pandemia-, y está en lí- 
nea con el dato del segundo 
trimestre de 2016 (4,65%). 

Estos datos trimestrales in- 
cluyen prácticamente a todas 
las empresas no financieras 
соп actividades sujetas al IVA 
y que operan dentro del terri- 
torio de régimen fiscal co- 
mún, y permite disponer de 
los datos solo dos meses des- 
pués del cierre de cada tri- 
mestre, lo que permite anali- 
zar la evolución más reciente 
de los márgenes y su tenden- 
cia. 


Impuesto de Sociedades 

Además de con este indica- 
dor, la caída de los márgenes 
de beneficio en lo que lleva- 
mos de año es en parte visible 
si el análisis se realiza con los 
datos obtenidos a partir del 
Impuesto sobre Sociedades, 
considerado uno de los mejo- 
s 5 para analizar la 
evolución histórica de los 


Un cliente hace la compra en un 
supermercado. 


MARGEN DE BENEFICIO SOBRE VENTAS EN COMERCIO MINORISTA 


En establecimientos no especializados. Datos del segundo trimestre de cada año, en %. 


2017 2023 
Expansión Fuente: Observatorio de Márgenes Empresariales 
márgenes. En este caso, según relativo al segundo semestre do semestre. No obstante, lo 
recoge el Observatorio, los VIGILANCIA de 2023, el Observatorio con- — hicieron“conunanotable he- 


márgenes de ventas del co- 
mercio minorista no especia- 
lizado se sitúan según el dato 


cluyó que, excluyendo los — terogeneidad sectorial", 
sectores energéticos, los mûr- cogió el Observatorio. Así, en 
genes sobre ventas siguieron 1а industria agroalimentaria 


El Gobierno puso en 
marcha junto con la 


avanzado de 2024 en el Agencia Tributaria y con su tendencia derecupera- se mantuvieron por debajo 
4,05%,lejosdel 5 21% de2023 el Banco de España ción, habiendo alcanzado los е los niveles anteriores 
y también por debajo del dato el Observatorio de niveles previos a la pandemia crisis energética aunque ini- 
de 2022, situado en 4,36%, у Márgenes enel cuarto trimestre; unare- сіагоп una senda de recupe- 
de2021, con 4,89%. Empresariales para cuperación impulsada porla ración, mientras que en elco- 
El Observatorio de Márge-  yigilar su evolución normalización de los precios mercio de alimentos acumu- 
nes Empresariales es una he- tr: energéticos. laban entonces dos años de 
> ras meses con incre- E л 
rramienta para disponer de En lo que respecta al соп- descensos, “sin que reviertan 
información sobre los márge- Mentos de precios junto de la cadena agroali- las contracciones experi- 
nes empresariales a partir de Constantes en todos mentaria, uno de los sectores mentadas durante la crisis 
sus cuentas anuales de pérdi- los sectores. donde mûs se ha puesto el fo- energética”. 
das y ganancias y de un indi- со desde el ámbito politico Según el calendario dispo- 
cador trimestral de esos már- рог el encarecimiento dela nible, el próximo informe se- 
genes. En su primer, y último cesta de la compra, los már- mestral (relativo al primer: 


hasta el momento informe se- genes sobre ventas aumenta- mestre de 2024) se publicará 
mestral, publicado en abril y ron “levemente” en el segun- — enoctubre. 


Ryanair 
recurre la 
subida de 
tasas de Aena 
ante la CNMC 


Expansión. Madrid 
Ryanair ha presentado un re- 
curso formal ante la Comisión 


tra la última subida de tasas 
aeroportuarias en la red de 
aeropuertos de Aena. 

La aerolínea irlandesa pide 
el bloqueo y la congelación de 
las mismas. Después de una 
subida del 4,1% en el presente 
ejercicio, la CNMC ha autori- 
zado a Aena a incrementar 
sus tarifas para 2025 en un 
0,54%, aunque el aumento 
definitivo, quese aplicará des- 
demarzode 202: 
nocer a finales de año, tras un 
proceso de negociación con 
las aerolineas, informa Efe. 


que, si se aprueba es 
subida, “revisará” su capaci 
daden las regiones de España 
y tendrá que reducirla en las 


mentos de los coste 

En este sentido, Ryanair re- 
cordó que, tras la subida del 
año pasado, se vio obligada a 
recortar sus planes de inver- 
sión en el país y reasignó cin- 


со aviones de España a otras 
regiones competidoras, como 
Croacia, Italia y Marruecos, 
donde se abrieron nuevas ba- 
seseste verano. 


Ahuyenta la inversión 
“Los falsos planes de incenti- 
vos de Aena no pueden ocul- 
tar el hecho de que la inver- 
se está yendo a otros lu- 
q 
las tasas perjudica la competi- 
tividadespañola”, aclaró. 
Para Ryanair, la CNMC 
“debe restaurar la credibili- 
dad y hacer cumplirla conge- 
lación de tasas prometidas en 
2021, rechazando el último 
intento injustificado de subi- 
dadetasasde Aena". 
Ryanair indicó que su re- 
curso es contra “el intento del 
operador aeroportuario mo- 
stico, Aena, de incum- 
п del Gobierno 


doslos aeropuertos españoles 
hasta 2026, además delos au- 
mentos injustificados y exce- 


sorteando la decisión del Go- 
bierno español en 2021 de 
congelar las tasas aeroportua- 
rias”, que, según Ryanair, 
“contribuyó directamente” a 


la recuperación del transpor- 
te aéreo y el turismo en Espa- 
hatrasel Covid. 
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OpenAl, Google y Apple abren una 
nueva era de asistentes inteligentes 


TECNOLOGÍA/ Los últimos avances en la inteligencia artificial generativa superan las limitaciones actuales 


de sistemas como Siri y permitirán mantener conversaciones por voz fluidas en tiempo real. 
Miriam Prieto, Madrid 

Los avances en inteligencia ChatGPT, ahora con voz 
artificial (IA) generativa pro- 
meten una nueva era de asis- 
tentes personales, con los que 
podremos conversar de for- 
ma natural y fluida en tiempo 
real. OpenAl, Google, Apple y 
Amazon son algunas de las 
compañías que compiten en 
esta carrera tecnológica para 
desarrollar asistentes de voz 
cada vezmási 


'OpenA! lanzó a finales de julio el modo de voz avanzado de 
ChatGPT en versión de prueba para un grupo reducido de 
usuarios. La compañía retrasó la fecha inicial de lanzamiento 
рага mejorar la capacidad del asistente para detectar y 
rechazar contenidos inapropiados. Tras la polémica desatada 
cuando la actriz Scarlet Johansson amenazó con demandar a 
ОрепА! por el uso no autorizado de una voz similar a la suya, 
la'start up" optó por utilizar en el chatbot cuatro voces 
preestablecidas desarrolladas en colaboración con actores de 
doblaje. Además, ha diseñado este ChatGPT de manera que no 
pueda imitar las voces de otras personas. Este chatbot de voz, al 
que se le puede interrumpir durante una conversación, detecta 
is y responde a las emociones y permite hablar en tiempo real, sin 
cambiará la forma en quein- Ѕат Altman, consejero delegado de OpenAl. ип retardo significativo en las respuestas, 
actuamos con la tecnolo- 
endola panı 
llatáctilyel teclado las pri ini Li 
ара Gemini Live, la apuesta de Google 
tabletas y ordenadores, outil 
zaremos a estos sistemas de — Google ha anunciado recientemente la disponibilidad en inglés 
voz como la forma más natu- de su asistente por voz para móviles, Gemini Live, para los 
suscriptores de Gemini Advanced. Este asistente. al que se le 
puede interrumpir mientras se conversa, integra información 
tua de la web con algunas aplicaciones y herramientas de Google. 
zon Por ejemplo, se le puede pedir que busque en Gmail una 
son como secretarios obe- invitación a un evento. La compañía lanzará progresivamente 
dientes capaces de llevaraca- extensiones para conectar con diversas aplicaciones un 
bo tareas simples en respues- asistente capaz de funcionar en modo manos libres, con el 
taacomandos específicos, pe- teléfono bloqueado. Google ofrece diez voces diferentes parasu } 
ro incap; de salirse del asistente, que en las próximas semanas estará disponible para Ё, 
guion aprendido. Puedes pe- teléfonos Apple y en otros idiomas. Se espera que a finales de 
dirles que recuerden una сіка, айо se incorpore la tecnología de Proyect Astra, lo que permitirá 
te den el pronóstico del tiem- preguntar a Gemini sobre imágenes tomadas con la cámara. 
po, enciendan las luces de tu 
hogar, reproduzcan una can- 
ción o busquen una dirección 
en mapas, pero no pueden 
mantener una conversación. 
in embargo, los modelos 
de lenguaje natural actuales 
permiten a los asistentes ser 


Apple renueva Siri 


Apple promete una interacción más natural y fluida con el 
nuevo Siri, potenciado por Apple Intelligence. Gracias a una 
mejor comprensión del lenguaje natural y del contexto, el 
usuario puede mantener conversaciones con Siri, que puede 
seguir el hilo de las peticiones. Siri podrá realizar acciones en los 
dispositivos Apple, interactuar con el contenido de la pantalla y 
ejecutar tareas en diversas aplicaciones. Por ejemplo, el usuario 
podrá pedirle que añada direcciones a contactos, busque fotos 
especificas o encuentre información en su dispositivo, Además, 
podrá conectarse a ChatGPT para responder a preguntas más 
complejas. El nuevo Siri llegar en otoño en inglés con el 
sistema 05181 La integración con ChatGPT funcionará a 


manera que puedan mante- 
ner charlas más naturales, en- 
tender nuestras preguntas, 
ser interrumpidos como si ha- 
bláramos con un humano, en- 
tender el contexto y hasta an- 
ticiparse a algunas de nues- 


tras necesidades. finales de año, y las capacidades más avanzadas de control de 
Los primeros años de la era Тіт Соок, consejero delegado de Apple. aplicaciones en 2025. 
generativa han estado marca- 


do por la interacción textual. pueden “pensar” varios pasos ante posibles problemas en — pusoadisposición de ungru- sonal de pago para móviles 
Es decir, los usuarios han es- por adelantado y trabajar con ámbitos como la seguridad у — poreducido de usuarios desu con el que se pueden mante- 
crito sus peticiones a la IA еп = distintos programas. privacidad. Además, la com- servicio prémium el modo de s fluidas. 

cajas de texto de chatbots co- hanecesitadoescalarsu voz avanzado de ChatGPT, Por su parte, Apple presen- 
Anuncios infraestructura para que pue- que se presentó en mayo. La 16 en junio, como parte de su 
embargo, los nuevos modelos Los gigantes de la IA dan pa- da gestionar a millones de — compañía prevé que todos los estrategia en IA, una mejora 
multimodales han superado sos acelerados en carrera. Sin usuarios que quieran conver- abonados tengan acceso ala delas capacidades de susasis- 


las limitaciones del texto, у embargo, muchos de los  sardemanerasimultáneacon función de voz este otoño. tente conversacional Siri, que 
permiteninteractuartambién anuncios realizados a bombo el asistente en tiempo real. En agosto, Google lanzó а un salto al optimizar su 
mediante voz, imágenes, vi-  y platillo en los últimos meses A finales de julio, ОрепАТ Gemini Live,unasistenteper- comprensión del lenguaje y 
ео y código a través de una — sehantraducido en funciones del contexto. Este renovado 
única interfaz. de pago con disponibilidad OpenAl y Google han Amazon podría Siri llegará en inglés este oto- 


Sundar Pichai, СЕО de muy limitada, о bien, aún no ño, para los pocos modelos de 
Googe, habla de una era de Бәсе Као lanzado versiones de presentar en octubre le soportan es 


OpenAl defiende su estra Prueba de sus chats ип nuevo Alexa, nuevas funciones de IA. Sin 
azona tegia de lanzamiento gradual de voz, y el nuevo basado en la IA embargo, las capacidades más 
planificación y memoria, que рага poder realizar ajustes Siri llegará en otoño de Anthropic avanzadas de Siri para con- 


trolar aplicaciones no estarán 
listas hasta 2025. 

La industria espera que 
Amazon entre también en es- 
taeraconuna versión renova- 
da de Alexa que exprima las 
capacidades que permiten los 
avances de los modelos de 
lenguaje natural. La compa- 
fila ya ha implementado algu- 
nas funciones de inteligencia 
artificial generativa en Alexa, 
que impulsará en esta nueva 
generación. Según Reuters, 
Amazon presentará en octu- 
bre ese nuevo Alexa, basado 
enlalA de Anthropic. 


Meta dispara un 630% sus pérdidas 
en España hasta más de 36 millones 


аа 
соп la que opera la multi 
estadounidense Met 


sado unas pérdidas netas de 
36,4 millones de euros, según 
recoge en las cuentas que ha 
hecho públicas en el Registro 
Мег l. 

Los números rojos de lared 


social se dispararon en el ejer 
cicio un 631% respecto al ге 
sultado negativo de 4,97 mi 
llones de euros de Los 
sin embargo, crecie- 
interanual, has- 
.6 millones de: 

Los gastos de personal se 
situaron en 101,2 millones de 


ingreso 


Javier Oliván recibió 
el año pasado 

una remuneración 
total de 23,45 
millones de euros 


euros, lo que supone un аш 
mento del 76% respecto a los 
57,3 millones del 
La filial esp: п 
nómina desde comienzos de 
2023 a Javier Oliván, respon- 
sable global de operaciones 
de Meta y mano derecha del 
О Mark Zuckerberg, se 
gún comunicó la compañía a 
la SEC (el regulador bursátil 
estadounidense) en un hecho 
nales de 2022 
baja desde España 
dentro del programa de em. 


jo previo. 


lola tiene 


pleados nómadas de la multi 
nacional. 

Javier Oliván fue el ejecuti 
vo mejor pagado de Me 
2023, por delante de Zucker 
berg. El español recibió una 
remuneración total de 23,45 


en 


millones de euros, se 
documentación de Meta 
Platforms. Además de un ха 
lgo más de un 
millón de euros, recibió un 


lario base de 


Irene Cano dirige Meta en España 


bonus de 1,13 millones, casi 1,6 
millones en otras compensa- 
ciones y acciones valoradas 
en19,7 millones dee 

En las cuentas de Facebook 
Spain se recoge un cargo total 
en relación con los planes de 


pago en acciones a sus em 
pleados en España de 46 mi 
Попез de euros, frente a 15 mi- 
llones en 2022. Según la me- 
moria, la matriz aportó 81,6 
millones que se correspon- 
den, principalmente, a la 


La filial, que desde 2023 tiene en nómina a Javier Oliván, mano derecha de Zuckerberg, eleva 


un 77% sus gastos de personal hasta 101 millones. Los ingresos crecen un 30,5% hasta 85.6 millones. 


compensación por pagos en 
acciones. 

Por otra parte, la filial еје- 
cutó un ERE dentro del plan 
global de reducción de costes 
laborales que Meta inició en 
2022. 


Despidos 

ELERE se ha saldado en Espa- 
ñaconuntotal de 77 despidos, 
según recoge la filial en la me- 
moria. Facebook Spain cerró 
2023 conu 
profesionales, un 19% menos 


queel año previo. 

Las indemnizaciones paga- 
das a los empleados por des- 
pido ascienden a 8,3 millones 
de euros. El grueso, 5,8 millo- 
nes, se devengó en 2023, el 
año en el que se acometió el 
grueso de la reestructuración 
laboral. A fecha de 31 de di 
ciembr 


a sociedad no había 
recibido el reembolso de di 
chos gastos por parte de la 


tiembre de 2024 Expansión 9 


El ERE en España 
afectó a 77 trabaja- 


lernnización de 
Попеѕ. A 31 de 
diciembre tenía 230 
empleados. 


matriz, Meta Platforms, 
quien asumirá integramente 
dichas indemniz: 


nes. 
ebook 
гап de su actividad 


Los ingresos de 
Spain der 
como revendedor de publici- 
dad a algunos clientes espa- 
ñoles de Facebook Irlanda y 
fundamentalmente, de los 
servicios de ingenieria, már- 
ketinge I+D queofreceal gru- 
po Meta. La activid 


rados ascendieron a 
millones de euros, un 14,5 
más, mientras que los gastos 
incurridos como revendedor 
fueron de 454,8 millones de 
euros. 


Por otra parte, provisionó 
mûs de 47 
bles impagos de deudores. 


millones por posi 
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Gana 255 millones de euros 
en su segundo trimestre, un 27% más 


AUTODESK El fabricante de software registró un beneficio neto 
de 282 millones de dólares (2551 milones de euros) durante su se- 
gundo trimestre fiscal, finalizado el 31 de julio, lo que se traduce en 
Un 27% más que el año anterior. La cifra de negocio de la compañía 
ascendió a 1505 millones de dólares (1361 millones de euros), un 
11.9% más. De estos, los ingresos por suscripción supusieron el 
grueso della facturación, concretamente, 1408 millones de dólares 
(1273 millones de euros). En el acumulado de los primeros seisme- 
ses, ganó 534 millones de dólares, un 394% más. 


Nombra a Diego Martínez presidente 
y CEO en España y Portugal 


ERICSSON La empresa de telecomunicaciones ha nombrado a 
Diego Martínez, hasta ahora director de Cientes y Producto de 
Masorange, nuevo presidente y consejero delegado (СЕО) de la 
compañía en España y Portugal, confirmaron ayer a Europa Press. 
Martínez sustituirá en el cargo a Andrés Vicente, que el mes de mar- 
zo pasó a liderar el área de mercado de Sudeste Asiático, Oceanía е 
Inda dela empresasueca de telecomunicaciones. El nuevo CEO en 
tróhace 24 años en Orange como director de Control en Madrid, pa- 
sando después por diferentes puestos en la compañía. 


Eleva su beneficio un 76,1% en el segundo 
trimestre, hasta 186 millones 


САР La cadena textil estadounidense cerró su segundo trimestre 
fiscal finalizado el 3 de agosto, con unos beneficios netos de 206 mi- 
lones de dólares (186 millones de euros), lo que supone una mejora 
del 76.1% respecto de las ganancias de 117 millones de dólares 
(1056 milones de euros) deltrimestre equivalente previo. Las cuen- 
tas reflejan una subida del 6.79% en las ventas, hasta los 3720 millo- 
nes de dólares (3358 millones de euros). Por marcas, Old Navy brin- 
dóalgrupo 2.123 milones de dólares, un 8,3% más, mientras que la 
propia Gapaportó 766 millones de dólares, un 1.5% más. 


Shell planea reducir 
un 20 % su plantilla 
en petróleo y gas 


Expansión. Madnd 
La compañía petrolera Shell 
planea reducir su plantilla en 


petróleo y gas a nivel global, 
segúnconfirmaron fuentes in- 
ternasa Efeel pasado jueves, 

Sin embargo, desde Shell 
especificaron a la agencia que 
el recorte de personal no afec- 
tari a toda la rama de negocio 
de producción de gas y petró- 
leo, sino solo a “pequeños ne- 
gocios” dentro de ese área, y 
responde a los requerimien- 
tos de un nuevo diseño orga- 
nizacional que está siendo 
plementado por la compañía 
anivelglobal. 

En concreto, las reduccio- 
nes de plantilla afectarán 
principalmente a las áreas de 


tado en junio de 2023, está 
“sujeto a la consulta y partici- 
pación de órganos represen- 
tativosde los trabajadores y se 
ultimará una vez haya con- 
cluido”, explican desde la pe- 


Exploración, Estrategia y — trolera 
Portfolio y Desarrollo, Sub- 
suelo y Pozos en las delega- — Unterciodelbeneficio 


ciones de Shell en todo el 
mundo y con un mayor im- 
pacto en las oficinas de Hous- 
ton (Estados Unidos), La Ha- 
ya (Países Bajos) y en Reino 


La división de producción de 
petróleo y gas de Shell, que in- 
cluye las unidades de explora- 
ción y desarrollo de pozos, re- 
presentó más de un tercio de 
las ganancias ajustadas de la 
compañía en 2023, de acuer- 
Чосоп Reuters. 

En les últimos meses, la pe- 
trolera redujo sus operacio- 
nes en proyectos renovables 
de eólica marina, fotovoltaica 
о hidrógeno y vendió refi 
rías y parte de su producción 
Че gas y petróleo en países co- 


disciplina y la si 
ón en el negocio”, es 
cribió la petrolera en un co- 
municado en el que desgranó 
que la implementación del 
plan conlleva costes operati- 
vos y estructurales de entre 
2.000 millones y 3.000 millo- 
nes de dólares (entre 1804 
millones y 2706 millones de 
euros) para finales de 2025. 


ciones de 
más del 8% en lo que va del 
año, la compañía redujo sus 


Para llegar a los objetivos — objetivos de reducción decar- 
de reducción también se re- bono para 2030, citando ma- 
querirá “una alta calificación — yores expectativas en la de- 
de la cartera, nuevas mejoras manda de gas e incertidum- 


maorganización global más 
ágil”, indicaron desde Shell. 
Asimismo, aseguraron que el 
nuevo organigrama, presen- 


bre sobre el proceso de transi- 
ciónecológica. 

Shell obtuvo un beneficio 
neto atribuido de 10.874 mi- 


Mones de dólares (10.045 mi- 
Esta división llonesdeeuros) mo seispri- 
5 meros meses de 2024, un 
representó піз. go menos y redujo sucia 
un tercio denegocio un 9,2%. 
de Shell en 2023 Lallave/Pigina2 


Telegram se enfrenta a un 
incierto futuro financiero 


TRAS LA DETENCIÓN DE SU COFUNDADOR/ Pável Dúrov afronta una serie de acusaciones 
por la incapacidad de la empresa de abordar la actividad delictiva en la aplicación. 


HMurphy/R. Smith. 


Financal Ti 
Las esperanzas de Telegram 
de una exitosa salida a Bolsa 
еп dos años se han visto afec- 
tadas por los cargos 
presentados contra el C 
la app de mensajería, mien- 
traslos tenedores de bonos de 
la empresasufren fuertes pér- 
didas por los acontecimientos 
delosúltimos dias 

En declaraciones a Finan- 
cial Times en marzo, Pável 
Dúrov explicó sus planes de 
salida a Bolsa, después de re- 
chazar las propuestas de posi 
bles inversores que, según él, 
habían valorado la empresa 
con sede en Dubái “en más de 
30.000 millones de dólares”. 
Ahora las expertos advierten 
sobre las dificultades que 
afrontaría una ОРУ si los 
anunciantes dan la espalda a 
una plataforma ahora vincu- 


también vendió Toncoins por 
más de 244 millones de dóla- 
resenefectivo, según muestra 
la documentación. Sin em- 
bargo, los activos digitales de 
la empresa se han visto afec- 
tados por la detención en 
Francia, y toncoin ha caído 
casi un 20% tras conocerse. 
esconoce cómo Dúrov 
operando la platafor- 
ma, о si esa tarea recaerá en 
un pequeño grupo de ejecuti- 
vos leales a una empresa co- 
nocida por su cultura de culto, 
Dúrov explicó que la empres 
solo tiene alrededor de 50 
empleados, incluidos 30 inge- 
nieros, Según explicó, eligió a 
su equipo organizando соп- 
cursos de programación y que 
eran sobre todo programado- 
resde Ucrania. 

Una persona del entorno 
dijo que los empleados son 

úper jóvenes de Europa del 


lada a supuesto material de 
abuso sexual infantil. 

Durov se enfrenta a una se- 
rie de acusaciones en Francia 
por la supuesta incapacidad 
de Telegram de abordar la ac- 
tividad delictiva en la aplica- 
ción, con penas que contem- 
plan hasta 10 años de prisión. 
La noticía es catastrófica para 
Telegram, que había redobla- 
do sus intentos de monetiza- 
ción, introduciendo suscrip- 


res a principios de este año en 
una emisión que, según 
Dúrov, tuvo un exceso de de- 
manda. Dúrov ha comprado 
personalmente al menos 64 


ciones y ofertas publicitarias millones de dólares en bonos 
para ser autosuficiente de ca- е Telegram, según las cuen- 
ra a una posible salida a Bolsa tas de 2023 de la empresa, co- 


en 2026. 
Aunque Telegram es pro- 


mo parte de lo que ha descrito 
anteriormente como una in- 


piedad total de Dúrov, que — versión de “cientos de millo- 
posee una fortuna multimillo- nes”en su crecimiento. 

naria en criptomonedas, la 

compañía ha recaudado alre-  Caeel precio 

dedor de 2.400 millones en fi- El precio de la deuda de Tele- 
nanciación de deuda que ven- gram ha caído casi 10 puntos 
ce en 2026. Esto incluye una porcentuales, cotizando а 
oferta de bonos de 1000 mi- unos 87 céntimos por dólar, lo 
Попеѕ de dólaresen 2021en la que supone un rendimiento 


de más del 16%, frente alos 96 
céntimos antes de su deten- 
cióntras aterrizar en un aero- 
puerto a las afueras de París 


que invirtieron algunos fe 
dos estatales de Abu Dabi. 
Más recientemente, se cons 
guieron 330 millones de dóla- 


Este”, a los que se les ofrecen 
salarios anuales de medio mi- 
Ilon de dólares y que pronto 
publicarán fotografías de sus 
Porschesen las redes sociales, 
El estilo de liderazgo centrali- 
zado plantea preguntas sobre 

Telegram puede existir sin 


еп un jet privado, Según los Pavel”, plantea Aleksandra 
términos lostenedoresdebo- — Urman, investigadora de la 
nos de Telegram podrán con- Universidad de Zúrich y ex- 
vertir la deuda sénior no ga- perta en redes sociales, Dúrov 


ha defendido durante mucho 
tiempo que era partidario de 
no intervenir en la modera- 
ción de contenidos en defensa 
de la libertad de ехр 
Telegram defiende ens 
que ha revelado “0 bytes de 
datos de usuarios a terceros, 
incluidos los gobierne 
mo una cuestión de principi 

La empresa no emitió nin- 
guna declaración tras la de- 
tención, aunque después de- 
a toncoin, una criptomoneda claro que no tenía “nada que 
que fue desarrollada por el ocultar”, y agregóqueera“ab- 
equipo de Telegram y que surdo afirmar que una plata- 
atrajo a inversores rusos indi- forma o su propietario eran 
viduales e institucionales, en- responsables del abuso de esa 
tre otros. En 2024 la empresa plataforma”. 


rantizada en capital con un 
descuento sobre el precio de 
la ОРУ de Telegram si la coti- 
zaciónse lleva acabo antes de 
finales de marzo de 2026, lo 
que sería un incentivo para 
que la empresa cotizara antes 
de esa fecha. Un tenedor de 
bonos aseguró que no había 
recibido ninguna comunica- 
ción de Telegram tras la noti- 
ciadeladetención. 
Laempresa está muy ligada 
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Sorpresas positivas en los depósitos х= 
alas puertas de las rebajas de tipos *™™ 


MOVIMIENTOS/ WiZink y Banca Progetto mejoran las rentabilidades de sus productos estrella, mientras universo de los fondos 
otras firmas como MyInvestor adecúan su oferta al nuevo escenario de tipos de interés en la zona euro. 


tidades de referencia hacen el altemativao en un buen 
camino contrario у adecúan — complemento (ver págs. 
su oferta al nuevo escenario 2-3 de Inversor), tanto 
detipos más bajos. para los depósitos a plazo 
Es el caso de Mylnvestor, como para las cuentas 
que este 2 de septiembre re- remuneradas y las Letras 
ducirá la rentabilidad de sus del Tesoro. 
depósitos a 12 meses desdeel Para los próximos 
3% hasta el 2, 


EUtrera. Madrid 
La cantada rebaja de 25 pun- 
tos básicos de los tipos de in- 
terés en la zona euro el próxi- 
mo 12 de septiembre no su- 
pondrá un desplome rápido 
de las rentabilidades de los 
depósitos a plazo. 

Aunque algunas entidades 
ya han ajustado a la baja la 
rentabilidad que ofrecen es- 
tos productos en las últimas 
semanas o lo van a hacer en 
los próximos días, 
incluso a subir los rendimien- 
to 


e prevé que en junio de alrededor del 35%. 
el tipo de depósito del — Aunque se quedan lejos 


ituéenel 25 


el neo- monetarios mantienen el 
banco, que asegura que “el atractivo en un entomo 
sentimiento de mercadoha detipos de interés a la 
cambiado y ahora se espera baja que, lógicamente, irá 
una mayor rapidez en lasba- reduciendo la rentabilidad 
jadas de tipos, asî que las enti- de estos productos a 


escaparate comercial va 
a seguir ofreciendo oportuni- 
dades significativas para quie- 
nes se quieren cubrir de la re- 
baja de tipos de interés que 


viene, A dades van a tener que mov medida que el BCE 
Este lunes 2 de septiembre Ë se con más rapidez reducien- apriete el acelerador. 
es la fecha elegida por varias $ do el rendimiento de sus de- Pero seguirán siendo 
entidades para modificar las Š pósitos y cuentas para evitar competitivos enla 
condiciones de sus depósitos. — Los ahorradores tienen mucho para elegir en depósitos en el arranque del último tercio del año. incurrir en pérdidas", comparación con sus 


Una de ellas es WiZink, que Los depósitos de Mylnves- competidores en el ahorro 
desafia la próxima rebaja de — pondientes al mes de junio. Es 7 Encualquiercaso,estosre-  torse pueden contratardesde sin riesgo. Por ejemplo, en 
tipos del Banco Central el nivel más alto de 2024y Aún se pueden tornos quedan ya lejos de los 10.000 euros, se pueden can- estos momentos el tipo 
Europeo (BCE) elevando la también el mayor de laúltima conseguir tipos del que llegaron a superar con celar en cualquier momento  deinterés medio de las 
remuneración de su depósito. década. No obstante, laremu- 3,7% a 12 mesesy  clridadel4%a12 mesesalo asumiendo la pérdida de los Letras del Tesoro se sitúa 
а 12 meses, desde el 2,60% пегасібп media sigue por de- del 4% a tres раа largode2023. intereses y están protegidos — entre el mínimo del 


hasta el 3,20% TAE (Tasa — bajodelamediaeuropea. pair Progetto también cuenta роге fondo de garantíaespa- 2,95% de los títulos en 

Anual Equivalente, que reco- En el plazo de un año, соп las mejores ofertas del бої. el plazo de 12 meses 

ge todos los gastos), y el de 18 WiZink es el segundo banco momento a dos y tres años, y el 3.25% en el de seis 

meses desde el 2,50% al 3%, español que más paga. El апо Banco Progetto donde ofrece el 3,68% yel Oportunidad meses. Las cuentas. 
también ha sorprendido ele- — 3,62% TAE respectivamente. Los expertos están de acuer- remuneradas sin 

Por encima de la media Sin fichaen España vando la rentabilidad de su — Tiposquesólo superan en es- doen que hay que darse prisa condiciones también 


"Tipos en todos los casos muy Está por detrás del 3,25% de depósito a un año hasta el tos momentos Banco BiG, рага aprovechar las últimas han sufrido importantes 
superiores ala mediadelmer- — MiraltaBank, a partir de un 370%. que ofrece el 4% TAE a тех ofensivas comerciales delos recortes, aunque aún hay 
cado y con el aliciente de que importe mínimo de 15.000 Eslamejoroferta del тег meses у sólo para nuevos bancos para conseguir renta- un buen número de 
estos depósitos están bajo la euros. El máximo es de сабо a ese plazo, donde enti- clientes desde un mínimo de bilidades que a la fuerza ten- ofertas por encima del 
protección del fondo de ga- 100.000 euros, Este producto dades como LVH, BluOr 10.000 hasta un máximo de — dránquebajaralolargodelos — 3%TAE.Las mejores son 
rantíaespañol. se puede contratar de forma Banko Auto Bank (otra delas — 75.000euros. próximos meses, las de Trade Republic, 

En estos momentos, el tipo online a través del supermer- entidades que acaba de mejo- Protegido porel FGDespa- Т.а intensidad del recorte al375%.yla de Bank 
medio ponderado delosdepó-— cado de depósitos europeo гаг ligeramente las rentabili- ñol, Cetelem ofrece el 399% — dependerádelritmoderebaja— Norwegian, que paga el 


sitos se sitúa en el 2,65%, se- Raisin. dades de sus depósitos a seis también a tres meses para un — delostiposdeinterésenlazo- 370% y bajará al 345% 
gún las últimas cifras oficiales Нау todavía mucho donde — mesesyunaño) paganel3,6% — saldode50.000euros. naeuro, quetodavíacsunain- — el 10 de septiembre. 

del Banco de España corres- — elegir en el mercado español. entodosloscasos. En otros casos, algunas en- — cógnita. 

LOS MEJORES DEPÓSITOS тс se importe miaro en eurns 

HA3 meses HAG meses A12 meses A24 meses 


Importe 
maximo p 


Г 
Entidad ту Е 
miimo | degarant 


BancoBiG 400 75000 Portugal ProCredit Bank 362 Banca Progetto 370 100000 Hala BancaProgetto 368 100000 Itaia 
Cetelem 39 Sin límite España Banco BiG 360 ин 360 100000 Estonia Haitong 354 100.000 Portugal 
BFF 380 3000000 laia ВА шора 360 Blûr Bank 360 100000 letona Banca Sistema 354 100000 lala 
Banca Profilo 351 100.000 Italia ун 360 СААшо Bank 360 100.000 Нава CA Auto Bank 349 100.000 Italia 
ВапсаСін 350 100000 Hala CAAuto Bank 355 Proredit Bank 356 100000 Rumana Ката 34385000 Suecia 
5 PP” are racingp 


LOS MEJORES FONDOS MONETARIOS rentatiidad a 12 meses. en% 
COI C TA 
Groupama Trésorerie AXA Trésor Court Terme 406 Amundi Euro Liquidity-Rated 400 Aberdeen Standard Liquidity 387 BNP Paribas Fund Euro Money 374 


Amundi Euro Liquidity 407 La FranCaise Тгёѕогеіг 401 Groupama Entrerprises 39 BNP Paribas InstiCash 383 Amundi Funds-Cash 362 
Fuerte Maga 
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Oficina de TSB Bank en Reino Unido. 


Sabadell ejecuta 
los despidos del plan 
de ajustes de TSB 


Sabadell avanza a pasos agi- 
gantados en el plan de rees- 
tructuración de su filial bri- 
tánica 


metido los 250 despidos in- 
cluidos en su plan de rees- 
tructuración en el primer 
semestre de 2024. Según su 
último informe fin: 
‘TSB contaba 
nio con una plantilla de 
4.990 empleados, 436 menos 
respecto al cierre de 2023. 
Fuentes oficiales confirman 
a EXPANSIÓN que en es 
salidas están incluidas todas 
las bajas comprendidas en el 
plan de reestructuración que 
la entidad inició a finales del 
año pasado. 

аг González-Bueno, 
consejero delegado de Saba- 
dell, detalló durante la pre- 
sentación de los resultados 
del primer trimestre que se 
habían reservado 62 millo- 
nes de euros para el nuevo 
plan de eficiencia. Del total, 
34 millones están destinados 
a costes de reestructuración 
y el resto a cubrir deterioros, 

El pasado 8 de mayo, una 
semana después de anunciar 
BBVA su interés por һас‹ 
con Sabadell, TSB desgranó 
que el plan de ajustes incluye 
el cierre de 36 sucursales y el 

espido de 250 empleados. 
Alrededor de 200 despidos se 
han producido en la unidad 
deservicios centrales y el res- 
to,enoficinas. 

Sabadell subrayó que iba a 
ejecutar la mayor parte del 
plan en el presente curso, 
aunque tiene margen hasta 
2025, año en que la cúpula de 
ibadell espera que TSB co- 
mience“adar alegrias”. 

El consejero delegado ha 
repetido en varias ocasiones 
que 2024 es un ejercicio de 


Sabadell considera 
que 2024 es un año 
de “transición” para 
TSB y que en 2025 
dará “alegrías” 


“transición” para la filial y que 
el año que viene será cuando 
TSB aporte rentabilidad a Sa- 
badell. 

Tras varios años de pro- 
blemas económicos en los 
que Sabadell ha sopesado la 
venta de la filial, la directiva 
ve proyección en TSB y cree 
que este plan será clave en la 
aportación futura de la fir- 
ma británica a las cuentas 
de Sabadell. “TSB nos ha 
dado muchos dolores de ca- 
beza, pero tiene potencial 
para los próximos tres 
años", aseveró Josep Oliu 
en un encuentro informati- 
vo previo a la Junta General 
de Accionistas del pasado 
abril. Reconoció también 
“presiones del mercado” 
para vender la filial, pero 
aseguró que la matriz 
se plantea su venta. 

TSB aportó 95 millones de 
euros al beneficio de Sabadell 
del primer semestre, un 10% 
menos respecto al mismo pe- 
riododel año anterior. Redujo 
su margen recurrente un 
23,5%, mientras que los in- 
gresos por intereses descen- 
dieron un 9,2% en términos 
interanuales. 

Sabadell ensalzó la conten- 
ción de costes gracias al plan 
deajustes. 

La dirección de Sabadell 
está convencida de que TSB 
elevará su contribución me- 
diante la reducción de costes 
poyada en la mayor diná- 
mica comercial que espera 
que tengael mercado hipote- 
cario de Reino Unido. 


ya 
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La actividad hipotecaria 
da señales de reactivación 


PREVISIONES/ La fuerte caída del euribor, el abaratamiento de las hipotecas y la 
fortaleza de la demanda impulsarán el negocio en el último tramo del año. 


Expansión. Mara 
pales portales 
mobiliarios creen que la caida 
deleuribor, que ha firmadoen 
agosto su quinta caída men- 
sual consecutiva, hasta el 
308%, va a reactivar el mer- 
cadoinmobiliarioen la segun- 
damitad delaño. 

Los expertos quitan hierro 
alacaida del 14,9% respecto al 
mes de mayo y de un5,5% res- 
pecto a junio de 2023 que re- 
беја el dato de hipotecas fir- 
madas en junio del Instituto 
Nacional de Estadística 
(INE 

Juan Villén, de Idealista, 
señala que durante 2023 mu- 
chos clientes cambiaron de 


entidad bancaria debido а la „ 


subida de tipos, lo que explica 
la caída de la firma de hipote- 
cas. Villén espera resultados 
más positivos en los próximos 
meses y destaca que las ofer- 
tas a tipo fijo siguen siendo 
“muy competitivas”, ganando 
terreno a los préstamos mix- 
tas y variables. 

Por su parte, Fotocasa cel 
bróqueen junio se hayasupe 
rado la barrer 
hipotecas (31.526 hipotecas) 
еп un contexto de tipos d 
terés altos y con un euribor 
443%. 

La directora de Fotocasa 
Research, María Matos, 
apunta que la demanda de ad- 
quisición de vivienda supera 
las cifras prepandemia, por lo 
que las subidas de tipos regis- 


tradas en los últimos años no 
han congelado la demanda la- 
tente. 

Matos prevé queelaño vaya 
“de menos a más” y ve proba- 
ble que estemos a las puertas 
deuna nueva guerra hipoteca- 
ria entre las entidades finan- 
cieras para conseguir el mayor 
número de ventas posible. 

Por su parte, el director de 
Estudios de pisos com, Ferran 
Font, destaca que la caída es 
“más suave” que el descenso 
del 18% que se vivió en el mes 
de mayo pero recordó que es 
la cifra más modesta de hipo- 


La banca ha concedido más de 31.000 millones en nuevos préstamos desde que empezó el año. 


La firma de 
hipotecas, que cae 
un 5,5% interanual 
en junio, irá de 
menos a más 


tecas firmada en un mes de | 


viviendo todo el 
айо y pronosticó que en el se- 
gundo trimestre el mercado 
irárecuperando actividad. 

En cualquier caso, la activi- 


dad hipotecaria muestra una 
buena evolución en el primer 
semestre del año, 

En el primer semestre de 
2024, las entidades finan 
ras concedieron 31.331 millo- 
nes de euros en nuevos prés- 
tamos para compra de vivien- 
da, un 11,4% más que en los 
primeros 6 meses del año ра- 
sado. El avance permite a la 
banca proyectar un 


el que el importe de las nue- 
vas operaciones volvería por 
encima del listón de los 
60.000 millones de euros. 


Schnabel ve ahora “menos riesgo” 
en seguir bajando los tipos de interés 


Andrés Stumpt Madrid 
Todo apunta a que el Banco 
Central Europeo (BCE) vol- 
verá a bajar los tipos de inte- 
résensucumbre del próximo 
12 de septiembre, hasta el 49%. 
Los últimos datos de infla- 
ción, así como la moderación 
del crecimiento salarial, res- 
paldan esta decisión que pa- 
rece contar incluso con el 
apoyo del ala dura de la auto- 
ridad monetaria. 

Ayer, Isabel Schnabel, 
miembro del Comité Ejecuti- 
vodel BCE y una delas repre- 
¡tantes más influyentes de 
los halcones del banco cen- 
tral, reconoció que “ahora 
hay menos riesgo para la esta- 


bilidad de precios en ir más 
allá con la retirada progresiva 
de la restricción monetaria”, 
es decir, en seguir bajando los 
tiposde interés. 

La banquera alemana, que 
celebró la mejoría de la infla- 
ción, parece dar por hecho 
que la autoridad monetaria 
seguirá acometiendo bajadas 
de tipos -tal y como espera el 
mercado- y centró su discur- 
soen hacer un llamamiento a 
lacautelaen ese proceso. 

“Los bancos centrales no 
deben abandonar sus politi- 
cas desinflacionarias dema- 
siado pronto”, argumentó 
:hnabel. La banquera cen- 
tral aboga por ir bajando los 


tipos de interés de forma cau- 
telosa y sin abandonar por el 
momento la política moneta- 
ria restrictiva, es decir, un ni- 
vel de tasas que sigue lastran- 
doalaeconomía. 

“Aunque la política топе- 
taria debe tratar de evitar 
causar un daño innecesario a 
la economía, también debe 
evitar sobrerreaccionar ante 
las volátiles expectativas del 
mercado”, aseguró Schna- 
bel. 

“Un aterrizaje suave es 
más probable que una rece- 
sión”, indicó, al tiempo que 
advirtió de que el banco cen- 
tral podría fallar si la política 
se relaja demasiado y un nue- 


vo shock inflacionario golpea 
alazonacuro. 

ın la memoria de la gen- 
te sigue estando la elevada 
inflación que hemos vivido y 
eso les hace más sensi 

un nuevo shoc) у 
Schnabel que, para tener to- 
davía más confianza, abogó 
por limitar los recortes de las 
tasas a las reuniones en las 
que se cuente con más volu- 
men de información. Esas 
cumbres, en las que se di 
ñan las proyecciones ma- 
croeconómicas se celebran 
una vez por trimestre, lo que 
limitaría las nuevas rebajas 
de este año a septiembre y 
diciembre. 


NUEVO RÉCORD DE PATRIMONIO 


Activos a cierre de agosto, en millones de euros. 
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Los fondos suman 33.000 


millones con rentabilidades del 


4,5% y fuertes suscripciones 


Sandra Sánchez. Madrid 
Las gestoras de fondos espa 
olas han salido airosas de la 
volatilidad de los mercados 
en verano. Por un lado, las caí. 
das de las bolsas a prin 
de agosto se han quedado en 
nada más que un susto y los 
fondos se han repuesto de las 
pérdidas con resultados posi- 
tivos. Y por otro, pese a la tipi- 
са inactividad estival, las ges- 
toras han mantenido el fuerte 
ritmo de suscripciones netas 
ensus productos. 

A cierre de agosto, según 
datos adelantados de Inverco, 
losactivos delos fondos de in- 
rsión han alcanzado los 
380.815 millones de euros, 
tras registrar un aumento de 


1233 millones en patrimonio 
en el último mes. Práctica- 


mente todo el incremento 
responde a nuevas aportacio- 
nes delos partícipes que, fren- 
te a lo que suele ocurrir du- 
rante los meses de agosto, en 


1100 millones de euros. 


Conservadores 


Durante el último mes, el di- 


de más riesgo (los globales y 
losderenta variable) y habus- 
cado refugio en los productos 
más conservadores, especial- 
mente en los fondos de deuda 
acorto plazo y los monetarios 
que, pese a la normalización 
delostipos de interés, todavía 
зе mantienen como la opción 
más atractiva del mercado sin 
riesgo, con una rentabilidad 
esperada de alrededor del 
3,5% adoce meses. 

La rotación de las carteras, 


que viene produciéndose du- 
rante todo el año, se ha acele- 
rado durante el mes de agos- 
to. 

Especialmente durante los 
primeros días, cuando la 
da del indice de referencia ja- 
ponés a raiz de los temores a 
una recesión en EEUU pro- 
vocó un repunte de volatili- 
dad en los mercados a nivel 
global. Pese al miedo inicial, 
los fondos consiguieron recu- 
perar sus valoraciones a me- 
diados de mes y han cerrado 
agosto con una rentabilidad 
completamente plana, del 
0,3%. 

Durante el mes, solo los 
fondos de Bolsa internacional 
cierran con ligeras pérdidas 
del 0,69%, mientras que los 
fondos que apuestan por la 
Bolsa española han termina- 
do como los más rentables, 
соп una revalorización de las 
carteras, de media, del 0,84%. 


Conjunto delaño 

En el conjunto del año, las 
gestoras han sumado cerca de 
33.000 millones de euros a su 
patrimonio, colocándolo de 
nuevo en máximos históricos. 
En ocho meses, la subida de 
los activos responde, prácti- 
camente a partes iguales, a la 
revalorización de los merca- 
dos y a las fuertes suscripcio- 
nesnetasdelos participes. 


La rentabilidad de los fon- 


dos se sitúa en el año en el 


rías en positivo, y los fondos 
de renta variable ofrecen las 
mayores ganancias. 

Los fondos que replican in- 
dices distribuidos en España 
rentan por encima del 
hasta septiembre, mientras 
que los fondos de renta varia- 
ble internacional rinden un 
11,65%; y los que apuestan por 
el Ibex 35, un 10,56%. 


Fuertes suscripciones 
En cuanto al dinero nuevo, en 
lo que va de año, los fondos de 
inversión atraen 16.471 millo- 
nes de euros. Esta cifra supera 
lo que captaron los fondos du- 
rante el año pasado, cuando 
comenzó la normalización de 
tipos de interés y empezaron 
a llegar las oleadas de dinero 
nuevo a fondos de inversión 
conservadores buscando ren- 
tabilizar el ahorro. 

En 2024, los fondos deren- 
ta fija ylos fondos monetarios, 
que son los superventas del 
año, prácticamente atraen 
23.000 millones de euros ne- 
tosnuevos. 

Las grandes gestoras ban- 
carias, que acumulan la ma- 
yor parte delas aportacionesa 
fondos en el año, reconocen 
que una parte considerable 
del dinero que captan en fon- 
dos еп 2024 es dinero de par- 
ticipes que eran clientes habi 
tuales del banco, pero que ja- 
mûs antes habían invertido en 
fondos. 


Páginas 2-3 Inversor / Fondos para 
inertranora 


EUtrera. Madrid 
Los altos directivos de Caixa- 
k y Bankinter se están 
deshaciendo de voluminosos 
paquetes de acciones de sus 
entidades en el tramo final del 

mesde agosto, 
El último movimiento co- 
responde al director de ries- 
niembro del comité de 


ha vendido 50.000 acciones 
delaentidad. 

Se trata de cinco paquetes 
distintos intermediados el pa- 
sado 27 de agosto, cuando la 
acción de CaixaBank subió un 
118% hasta los 5,44 euros. Es 
decir, muy cerca de los máxi- 
1 año fijados a finales 
dejulioen los 5,60 euros. 

Las ventas fueron realiza- 
das a precios en todos los ca- 
sos de 5,42 euros por titulo, 
porlo que Mondéjar ha ingre- 
sado 271.000 euros. 

Estas operaciones llegan 
sólo unos días después de que 
el CEO de CaixaBank, Gonza- 
loGortázar, ejecutara la venta 
de 250.000 acciones de la en- 
tidaden Bolsa. 

Las operaciones, realizadas 
el pasado 23 de agosto y re- 
partidas en seis paquetes, han 
supuesto para el primer еје- 
cutivo de la entidad un ingre- 
so de algo más de 13 millones 
deeuros 

Es el primer movimiento 
de la cartera de Gortázar en 
CaixaBank desde diciembre 
de 2022. Entonces, el CEO de 
la entidad también aprovechó 
la subida del banco en Bolsa 
para deshacerse de un impor- 
tante paquete de acciones. 

Se desprendió de 402290 
accionesa un precio medio de 
366 euros, por un importe de 
1.47 millones de euros. Ade- 
más, se deshizo de otros 
97.710 títulos a un precio me- 
dio de 3,68 euros, por otros 
359.500 euros. 


mos 


Ganancia del 46% 
En lo que va de año, Caixa- 
Bank acumula una revalori- 
zación del 46%, la segunda 
más alta entre los seis bancos 
del Ibex35,sólo por detrás del 
casi75% de Banco Sabadell. 
El consenso de analistas de 
Bloomberg ve en el valor un 
potencial alcista del 14% has- 
talos62euros. 


мәде 


Sábado 31 de agosto y domingo 1 de septiembre de 2024 Expansión 13 


FINANZAS & MERCADOS 


Directivos de CaixaBank 
y Bankinter venden 
acciones en máximos 


TÍTULOS BANCARIOS / El director de Riesgos de CalxaBank y el 
de Banca de Empresas de Bankinter se hacen con liquidez. 


CaixaBank 


Las operaciones 

se producen a las 
puertas de la reunión 
del BCE del 12 

de septiembre 


El otro banco donde hay 
movimientos significativos de 
altos directivos es Bankinter. 
Su director de Banca de Em- 
presas, Fernando Moreno, ha 
endido 25.000 acciones а 
7,91 euros, Una operación eje- 
cutada el pasado lunes, por la 
que ha ingresado 197.750 eu- 
ros. 

Como todo el sector finan- 
ciero, Bankinter amasa im- 
portantes ganancias en Bolsa 
enlo que va de año. La acció 
gana casi un 38% hasta los 
799 euros, desafiando la 
sión delos inversores Байы 
que tienen en sus manos algo 
más del 2% del capita. 

Los analistas calculan que 
Bankinter tiene un potencial 
alcista de casi el 10% hasta los 
8,78 euros. 

La cadena de operaciones 
deventa de acciones de los di- 
rectivos de CaixaBank y Ban- 
Kinter se produce muy cerca 
ya de la reunión de septiem- 
bre del Banco Central Euro- 
peo(BCE). 

El mercado ha descontado 


que podría tener continuidad 
enlo que queda de 2024. 

Las ventas de títulos de los 
últimos días toman el relevo a 
las compras que se habían 
producido en este segundo 
semestre del año en los valo- 


res financieros. 
Entre junio y agosto, el pr 
sidente de Corporación 
nanciera Alba ha adquirido ti 
tulos del hólding por valor de 
alrededor de 10 millones de 
euros, 

En julio, un día después de 
la presentación de los resulta- 


dos semestrales de Sabadell, 
su presidente, Josep Oliu, ad- 
quirió 500.000 acciones de la 


entidad, a 2,05 euros por titu- 
lo, con una inversión de 1,02 
millones de euros. 

Una demostración de con- 
fianza en el mejor banco del 
año en Bolsa, en un escenario 
marcado por la OPA hostil de 
BBVA sobre Sabadell, que po- 
dria alargarse hasta mediados 
de2025, 

Esta semana, el Banco de 
España ha elevado al BCE un 
informe favorable a la opera- 
ción, asegurando que no crea 
un problema para la estabili- 
dad financiera, porque la sol- 
vencia y liquidez del nuevo 
grupo están garantizados. 


24 Expansión Sábado 31 de agosto y domingo 1 de septiembre de 2024 


FINANZAS & MERCADOS 


LA SESIÓN DE AYER 


El Ibex firma su mejor racha desde marzo 


SUBIÓ AYER EL 0,38%, HASTA 11.401 PUNTOS/ El índice español encadena tres semanas consecutivas en positivo, un hito que no 
lograba desde marzo y en las que se ha anotado el 718%, gracias a las perspectivas sobre los tipos de interés y la economía. 


RPM.Madrd 
El Ibex 35 cerró ayer con un alza 
del 0,38%, hasta los 11.401 puntos. 
Se quedó al filo del máximo del 
año de11.444 puntos del seis de ju- 
nio que, de haberlo superado, hu- 
biese supuesto alcanzar niveles no 
vistos desde julio de 2015. El volu- 
теп negociado estuvo en linea 
conel resto de la semana, sobre los 
millones. 


alza del 11% gracias a la relajación 
de la inflación y la resistencia de la 
economía а ambos lados del Atlán- 
tico. Los inversores descuentan 
соп sus compras en renta variable 
que los bancos centrales, principal- 
mente el Banco Central 

(BCE) yla Reserva Federal de Esta- 
dos Unidos (Fed), ejecutarán re- 
cortes en el precio del dinero de 


MÁX. 30 AGO 
1.4418 


Ibex 35, en puntos » 26/08/24 - 30/08/24 


CIERRE 
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forma sostenida hasta final de año, PO 9 16909061120. junio. ambos lados del Atlántico. 
Siete valores del Ibex consiguen ыыы 
terminar la semana con alzas и. С" a 
periores al 2%: Santander, el 
3,32%; Sacyr, el 2,85%; Rovi, el 
AA tevi“! LOS PROTAGONISTAS DE LA SEMANA 
2,47%; IAG, el 2,41%; y Amadeus, ES GUE A ллу эи. өп 
el 2,18%, Seis valores acabanenro- [E 332 [ттт 268 
jo en el mismo y dos de 
ellos ceden más del 1%. Solaria se Sacyr 285 „ Renso! 2135 
dejael 2,68% y Repsol el1,35%. 8 
El Ibex encadena tres semanas 8) "0 2и а= 097 
consecutivas en positivo, su mejor Aena 253 FA Inditex -0.85 
racha desde marzo y en la que se === E 
ha anotado el 7,18%. Finaliza el 8) 0195 чыз 2S 057 
mes соп un ascenso del 3,04%, IAG 241 Naturgy -0,52 
con IAG, Inditex y Fluidra como ым fuente Bloomberg 


referentes, 

El Ibex sube en el año el 12,87% 
y es el segundo mejor de Europa 
junto con el Dax, que avanza el 
mismo porcentaje, y por detrás del 
Ftse Mib, que зе anotael 13,25%. 


A vueltas con el BCE y la Fed. 
Ayer la inflación de la eurozona 
cumplió con el guion y el deflactor 
de consumo personal de EEUU 
(PCE, por sus siglas en inglés), el in- 
dicador de inflación preferido por 
la Fed, se relajó más de lo previsto. 
“La inflación no ha cambiado 
пайа las expectativas de recortes 
de tipos del BCE”, indica Sam 
North, analista de mercado de 
eToro, “La Fed va ganando con- 
fianza sobre el control de precios, 
mientras que el mercado laboral 
Ча muestras de enfriamiento y los 
avances en ingresos personales se 
moderan”, señala Bankinter. 


El principal índice bursátil 
europeo, el Euro Stoxx 600, 
subió ayer el 009%, hasta los 
525 puntos, récord al superar 
105524 puntos del 15 de mayo. 
El Euro Stoxx 600 termina la 
semana con un alza del 134% y 
suma cuatro en positivo. En esta 
racha, no vista desde marzo, se 
anota el 5,46%, gracias a las 


1.07%; yenel Cac 40, del0,71%. 
“Tras un comienzo de agosto 


dorf, estratega de inversión de 


Allianz Global Investor. 


El resto de Europa. Salvo el Ftse 
Mib, que sumó ayer el 0,38%, el 
resto de índices europeos acabó 
con pérdidas testimoniales. El sal- 
do semanal es positivo, con alzas 
en el Ftse Mib, del 2,15%; en el 
Dax, del 1,47%; en el Ftse 100, del 


Wall Street. Cerró la sesión con 
alzas en el Nasdaq, del 1.13%, y en 
el S&P 500, del 1,01%. El Dow Jo- 
nessubió menos, e10,55%. 
Marvell avanzó el 9,16% y Dell 
subióel 4,33%, al superar las previ- 


de bajadas de los 
tipos de interés, la relajación 
dela inflación, la resistencia 
económica y los resultados de 
sus cotizadas. Las firmas de 
inversión aseguran que las 
cuentas del segundo trimestre 
de las empresas europeas han 
sido mejores que las de las 
estadounidenses, además de 


siones con sus resultados. Intel 
reacció conunalza de casi un 9,5%. 
a la información de Bloomberg de 
que planea separar los negocios de 
diseño y fabricación. 

El Nasdaq se deja en la semana 
el 0,92 y el S&P 500 sube el 0,24%. 
El Dow Jones sube un 0,94%. 

“El mercado espera el dato de 
empleo de la próxima semana, que 
deberia determinar si la Fed abre la 
bola de los recortes de tipos con 
una bajada de500 de 25 puntosbá- 
ssicos, la diferencia entre un recorte 


deemergencia y uno denormaliza- 
ción”, asegura Florian lelpo, de 
Lombard Odier Investment Ma- 
nagers 


Deuda. Las perspectivas sobre los 
tipos y la menor aversión al riesgo 
hacen que la rentabilidad del bono 
estadounidense а 10 años, cuyo in- 
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Indra 16920 -012 3146 2086 
Logista 21800 146 373 135 
e 22% 106 735 П 
Merin 11.090 212 1464 1024 
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Puig Brands В 25360185 3 
Redeia 1180 0% 830 52 


Repsol 12455 0% 543 740 
ROVI 79,550 150 6694 3214 
3248 043 2023 390 


Soara Ш 8703955 
Telón 047 440 5 
Unicaja Barco 5 049 1358 3/8 
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Evolución del euro, en dólares. 
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Evolución de la bolsa en el mes 
y perspectivas para el siguiente 
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Pisos compartidos: auge de oferta y 


MERCADO INMOBILIARIO/ El encarecimiento del alquiler atrae más demanda hacia estas fórmulas de habitabilidad, mientras 


Carlos Polanco. Мага 


Más allá de los estudiantes CRECIMIENTO DE LA OFERTA Y LA DEMANDA EN LAS PRINCIPALES CIUDADES 


universitarios, compartir piso 
de alquiler es una realidad Incremento anual de la demanda >Incremento anual oferta 

il de la 
соп сайа vez mayor peso en En porcentaje... En porcentaje... 
España, y mucho más por 
obligación que por decisión. A Coruña ШШШ cn E >: 
propia. As son losrigores que = 
impone el mercado inmobi- S/C de Tenerife ا‎ 6 Valladolid ===] 85 
Капо nacional hasta hace Bao E ===] 75 
unos años comprar una vi- 
vienda era utópico para mu- Las Palmas de GC. E во Zaragoza EE 57 
chas personas que no tenían 
enemies parate: PDA == 46 Миса == ә 
potecarse al 80%. Ahora, in- Ѕап Sebastián = 42 Oviedo == 38 
cluso alquilar una vivienda 
para una sola persona o una Madrid [к=] зә Cádiz A 37 
pareja también puede ser una _ Murcia 26 ESPAÑA 29 
мора. De eta forma, el al- لا‎ E 
quiler de pisos compartidos Salamanca Г 1 25 Málaga = 29 
está viviendo un auge que tie- 
жыена por e do Sevilla Г] 23 Barcelona ый 26 
de la demanda, pero también Oviedo [ca] 22 Sevilla ШЕЕ 24 
porel de la oferta. 

Empezando por la oferta, ESPAÑA Г] 15 San Sebastián A 9 
primero, losdatos:en España, Zaragoza la] 14 Las Palmas de G.C. A 8 
el número de habitaciones en 
alquiler en pisos compartidos Málaga Lj 9 A Coruña [Г] 3 
escaló un 29% interanual en 
pp 1 3 Salamanca A 7 
según datos del portal inmo- Valladolid 1 3 Madrid Г] 6 
biliario Idealista. Los incre- 2 
mentos son de entidad en al. Barcelona Г] 8 S/C de Tenerife 1 1 
gunas grandes capitales, co- Valencia 15 Bilbao 
mo Alicante, Valencia о Zara- ш І 
goza: en todas ellas la oferta Alicante Ea -24 Palma mu -20 
ha crecido más de un 50% en 
solo un año, mientras que Еее Fuente Idealista 
Barcelonay Málaga lo han he- 
cho entorno ala media y Ma- 


inca Así es el ‘boom’ del alquiler por habitaciones en las grandes capitales 


Сото vasos comunicantes, 


parte del crecimiento del in- Sibienelincrementoenia (8%), Sevilla (4%) y hayan convertido en uno de 69%) le es indiferente ha caído un 20%, 

terés por alquilar por habita- oferta y la demanda es Granada (3%). La suma del los principales motivos para compartir con estudiantes o seguramente debido ala 
ciones reside en la pérdida de prácticamente generalizado resto de capitales de alquilar una habitación tiene personas trabajadoras, en el generalizada y grave falta de 
la oferta en alquiler tradicio- entodaEspaña-aunquees  provinciasupondríael24% сопѕесцепсіаѕ еп 23% las ofertas son solo oferta en todos los 

nal, quese podría cifrar en un verdad, igualmente quela dela oferta, por lo que el cuestiones como que la para trabajadores y el8% segmentos de compra y 
40%, segtin han indicado pla- oferta ha caído en cinco 25% restante estaría en media de edad de este tipo solo para estudiantes" Entre alquiler. Respecto a la 
taformas inmobiliarias como capitales ylademandaen mercados fuera de estas de inquilinos haya subido en — lascapitales más destacas demanda y entre las 
pisos.com. Esta pérdida surge 15-,hayciudadesqueson capitales”. Unpuntoen losúltimos años. Ahora se del pais, elincremento más — principales capitales, donde 
a raíz de la ley de vivienda, claramente protagonistasen común de estas cinco sitúa en los 30 años, fuerte de la oferta se ha más ha crecido en el último. 
que ha supuesto un desincen- el mercado. Así lo revela grandes ciudadeseslagran Además, también esto dado en Alicante (108%), añohasidoenA Coruña 
tivo para los que buscan el Idealista, puestoque"más subida de precios del alquiler queda claro cuando los Valladolid (85%), Valencia (81%), Santa Cruz de 
mejor retornoeconómicopo- delamitaddelasofertasde — tradicional que lleva a inquilinos establecen sus (76%) y Zaragoza (57%). Tenerife y Bilbao (ambas con 
sible para su vivienda en al- habitaciones en alquiler de muchas personasa preferencias en cuanto a Eso sí algunas capitales ип 66%). Las ciudades de 
quiler, puesto que esta impo- toda España (el 51%) se plantearse alquilar solo una quién le acompañe en el grandes también han Alicante y Valencia registran 
ne topes de precio en la reno- encuentran en las ciudades — habitación.El hecho de que — piso.Segúnelmismo portal experimentado una menor demanda por 
vación del contrato del alqui- deMadrid(23% deltota), los precios del inmobiliario, si bien a “la contraccién de la oferta, habitación, pero debido a su 
ler, pero solo en la modalidad Barcelona (14%), Valencia arrendamiento tradicional se mayoría de inquilinos (el especialmente Palma, donde gran crecimiento de oferta. 


tradicional. Mientras, la ofer- 
ta en alquileres turísticos, 

temporales o por habitacio- aunque algunas grandes capi- Сото indica la inmobilia- nes ha estado tradicional- — noresrenta, cada vez hay más cio medio del alquiler de una 
nes, que pueden escapar a es- tales han experimentado un ria Solviaenunrecienteanáli- mente vinculado auna pobla- gente que supera holgada- vivienda de 90 metros cua- 
taregulación y, por tanto, alos incremento muy por encima хіх “lasubidadel preciodelos — ción más joven, cuya deman- — mente la treintena recurrien- — drados era de 1.062,90 euros, 
topes, ha subido de manera de la media. Esel caso de Pal- alquileres tradicionales no ha da ahora crece más ya que es Фо a este tipo de alquileres — m85%másqueunañoatrás, 
abrupta. Otra opción a la que ma (46%) o Madrid (39%). estado acompañada por la de el segmento de edad con me- — porqueeselúúnicoquesepue- mientras que el salario medio 


también recurren estos pro- Мо es casualidad que estas — los salarios, provocando que den permitir. de una persona joven en el úl- 
pietarios es ala venta de lavi- sean dos de las capitales don-  elalquilerde habitacionesga- = Alquilar habitación Volviendo a los jévenes, pi- timo trimestre fue de 10507 
vienda. Че más se han encarecidolos nemayorterreno. Sobretodo, en España cuesta sos.com da una dimensión — euros netos al mes, pero las 


Siguiendo por la demanda, alquileres en el último lustro, — entrela población másjoven”. clara de este problema: un in- diferencias son muy amplias 
los datos de Idealista confir- limitando mucho las opcio- — Sibienestoescierto, también de media 400 euros, forme realizado reciente- entre regiones. “Con un sala- 
man este boom: la demanda — nes de habitaciones de las Һау que apostillar que, am- UN 3% más que mente porel portal inmobilia- rio medio, una persona joven 
en España ha crecido un 15%, — rentasmásbajas. que el alquiler por habitacio- el pasado año riosubrayaqueenjulioelpre- пі siquiera llega a pagar la 
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demanda con los precios al alza 


que la oferta también va a más, en su caso como posible medida de evitar los topes al alquiler de la ley de vivienda. 


¿CUÁNTO CUESTA ALQUILAR UNA HABITACIÓN EN LAS CAPITALES ESPAÑOLAS? 


Evolución anual en el 2T del precio del alquiler por habitación, en % 
(... Precio del alquiler por habitación en el 2T, en euros 


Ø 


Las Palmas dê С.С. 
a 


Expansión 


mensualidad del alquiler en 
cuatro comunidades autóno- 


compañía, 
alquiler de una vivienda de 
estetipollegaa los 1.615,35 eu- 
ros, alos1.556,34 en Madrid, a 
los 1.190,70 euros en Cataluña 
yalos1.149,30 euros en Cana- 
rias. “Viendo todos estos con- 
dicionantes no es de extrañar. 


que cada vez sean mûs las per- 
sonas que se ven obligadas a 
compartir piso", confirma 
Font. 


Precios 

Este cóctel de circunstancias 
tiene una traslación directa a 
los precios, haciéndolos subir. 
En cualquier caso, el incre- 
mento es mucho menor que 
en el alquiler tradicional, ya 


que en este último la fuerte 
sangría de la oferta no es sufi- 
ciente para hacer frente a la 
demanda y se tensiona el 
mercado. Asi, sienel segundo 


barato que hace un año: en 
Las Palmas de Gran Canaria y 
en Teruel. De hecho, los in- 


Fuente idealista 


crementos superan el 10% en 
24 de ellas. Donde más se han 
епсагесійо es en Cáceres, un 
a mediados de este año un 
precio medio de 260 euros, 
cuando en el ecuador de 2023 
tenía un coste inferior a los 
205. A la capital extremeña le 
siguen las subidas de Palma y 
de Badajoz, ambas del 25%; 
de Lugo, del 23%; de Albace- 


te, del 22%; y de Valladolid y 
Ávila del 20%, 

En cuanto a los precios, las 
capitales más caras donde al- 
quilar una habitación son 
Barcelona, con 565 euros; 
Madrid y Palma, con 500 eu- 
ros. Por contra, las más bara- 
tas son Jaén, con 210 euros; 
Palencia, con 217 euros y Za- 
mora, соп un precio de 220 
euros. 
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La inflación cede al 2,2% en la zona 
euro y engrasa la bajada de tipos 


ENAGOSTO/ El IPC armonizado se modera en cuatro décimas en los países de la eurozona y registra su 
tasa más baja desde julio de 2021. La inflación en Alemania frena al 2% y alisa el terreno al BCE. 


Díaz. Madd 
La crisis inflacionista, que 
erróneamente se juzgó en su 
momento como un fenómeno. 
temporal, se convirtió luego en 
estructural y condenó ala eco- 
nomía internacional a una lar- 
ga travesía por el desierto que 
dura más de tres años, Para 


adas aplicar una severa tera- 
pia de choque, que en la UE 
cristaliző en una decena desu- 


enfriar los precios, que en 
2022 llegaron a registrar 

де doble digo (tocaron techo 
en el 10,6%), pero el rápido y 
abrupto encarecimiento de la 
financiación provocó efectos 
secundarios, entre ellos una 
clara ralentización del сгесі- 
miento, Ahora, tres años des- 
pués, por fin comienza a atis- 
barse la salida del túnel. En 
agosto, el IPC armonizado de 
lazona euro se ha moderado al 
2,2%, cuatro décimas menos 
que en julio, según el dato 
avanzado ayer por Eurostat. 
Es su tasa más baja desde julio 
de 2021, año en el que la rea- 
pertura de la economía tras el 
Сомій y los desajustes entre 
oferta y demanda dieronel pis- 
toletazo de salida a la crisis in- 
facionaria más grave en déca- 
das, 

El dato conocido ayer diluye 
el temor y las dudas que gene- 
rólacifra de julio, cuando lain- 
flación repuntó en una déci- 
ma, hasta el 2,6%, у alisa el te- 
rreno para que el BCE геапи- 
delaestrategia de relajación de 
su política monetaria que ini- 
cióenjunio, cuando bajó en un 
cuarto de punto el precio del 
dinero, hasta el 4,25%, y que 
dejó en barbecho en julio, mes 
еп que se produjo ese repunte 
de una décima en los precios. 
El freno en la tasa de inflación 
armonizada alimenta las ex- 
pectativas de un nuevo recorte 
delos tipos en septiembre, so- 
bre todo porque su mayor eco- 
nomía, Alemania, ha logrado 
en agosto moderar el alza de 
precios hasta el 2%, seis déci- 
mas menos que en julio, regis- 
trando su cota más baja desde 
marzo de 2021 Y otro tanto ha 
sucedido con las Otras tres 
grandes economías del euro, 
En Francia, el IPC armoniza- 
do se ha moderado hasta el 
2,2%, 5 décimas menos que en 
julio; en Italia, donde hace 


LA INFLACIÓN PIERDE FUERZA EN LA EUROZONA 


Variación del IPC armonizado en tasa anual. En % 


52 


LOS PRECIOS EN AGOSTO EN LOS PAÍSES DEL EURO 


Variación del IPC armonizado en tasa anual. En % 


Bélgica As 
Estonia A] 34 
Países Вајос ЖЕНЕН 33 
Eslovaquia ВНЕ 32 
Grecia ڪڪ‎ аы] 31 
Croacia ڪڪ‎ 3.0 
Austria ا‎ 25 
Malta =“ 25 
España ШЕ 24 
Francia A 22 
Chipre ре] 22 
Alemania И 20 
Portugal ЖИ 18 
Luxemburgo ШЫНЫН 17 
Italia ڪا‎ 13 
Irlanda oil 1 
Finlandia ШШШ и 
Eslovenia ШИ 1 
Letonia ME оз 
Lituania [a] 07 
Expansión Fuerte Eurostat 
tiempo que se encuentra por — vaquia y Letonia han sido las corte de tipos en septiembre, 
debajo del 2%, se hasinradoen excepciones a la regla, conre- enun contextoen el que junto 
el1,3%, 3décimas por debajo;y puntes de precios de diferente al control de los precios, loque 
еп España, en el 2,4%, 5 ёсі- intensidad, aunque en casos se intenta evitar ahora es una 
mas inferior al mes anterior como el de Finlandia, donde mayor desaceleración del cre- 
(en su caso, el índice general Һа pasado del 0,5% al 1,1%, se cimiento. El BCE, sin embar- 
sinarmonizarhasidodel 2,2%, encuentra muy por debajo del gp, se resiste a vender la piel 
6 décimas menos queenjulio). objetivo de referencia del del oso antes de haberlo caza- 
En agosto, la inflación se ha ВСЕ. do y rematado, máxime des- 
atemperado en quince delos Paralosexpertos la bajata- ри de haber errado el diag- 
veinte paises del euro, donde sa de inflación de Alemania  nóstico hace tres años y haber 
Grecia, Malta, Finlandia, Eslo- — decantalabalanza haciaunre- subestimado la crisis conside- 


xibilización de la política mo- 
netaria no puede ser mecáni- 
со, sino que debe basarse en 
datos y análisis”, afirmó ayer la 
alemana Isabel 
Schnabel, miembro del Comi- 
té Ejecutivo del BCE, quien 
añadió que los cambios deben 
“avanzar de manera gradual y 
cautelosa”, sobre todo en un 
escenario en el que, según la 
institución, la inflación interna 
sigue siendo persistentemente 
elevada, fruto de las presiones 
sobre los precios de los servi- 
cios, dondela desescalada de la 
inflación se ha estancado des- 
de noviembre, 

Precisamente, los datos pu- 
blicados ayer por Eurostat 
muestran que la moderación 
de los precios en la eurozona 
en agosto se ha debido esen- 
cialmente al abaratamiento de 
Ta energía, que ha caído un 3% 
después de haber repuntado 
еп los meses anteriores, ya que 
en el resto de la cesta de la 


han disparado un 4,2%. Son 
dos décimas más que en julio y 
la tasa más alta de los últimos 
meses En los bienes industria- 
les no energéticos, la subida de 
los precios se atemperó al 
0,4%, tres décimas menos que 
el mes anterior, mientras que 
los alimentos frescos se enca- 
recieron un 1,1%, frente al 1% 
dejulio. 

Pese a la moderación del 
ҮРС general, la inflación sub- 
yacente (excluyendo energía 
y alimentos frescos) se ha 
atascado por tercer mes en el 
2,8%, evidenciando esa pre- 
sión al alza que el sector servi- 
cios estå provocando sobre 
los precios. En otras palabras, 
los datos muestran que la de- 
sescalada inflacionaria avan- 


el economista jefe del BCE, 
Philip Lane, la vuelta al objeti- 
vo de inflación “aún no está 


asegurada”. 


Editorial/Págra2 


Los estados 
impiden una 
Comisión 
Europea 
paritaria 


Expansión. Madrid 
La aspiración de Ursula von 
der Leyen de capitanear una 
Comisión Europea paritaria 
en su segundo mandato se 
quedará en agua de borrajas. 
Los Estados miembros, res- 
ponsables de nominar a los 
aspirantes a comisarios, como. 
enel caso español con la vice- 
presidenta Teresa Ribera, 
hi lo un número in- 
suficiente de candidatas, To- 
doello, pese a que la presiden- 
ta solicitó que cada país pro- 
pusiera a un hombre y a una 
mujer para formar parte del 
Ejecutivo comunitario. 

Nosolo el objetivo de la pa- 
ridad по se cumplirá, sino que 
se dará un importante paso 
atrás con respecto la compo- 
sición de la anterior Comisión 
Europea: de estar casi en 
igualdad, con 13 mujeres y 14 
hombres, a un equipo con 
aproximadamente el doble de 
hombres que de mujeres du- 
rante los próximos cinco 
años, La Comisión que se es- 
trenará el próximo 1 de di- 
ciembre estará formada, a 
priori, por unas ocho mujeres 
y diecisiete hombres, una vez 
que se conocen las nomina- 
ciones de todos los países, sal- 
vo de Italia y Bélgica. Además 
de España, los países que han 
presentado una candidata 
han sido Alemania, Croacia, 
Estonia, Finlandia, Portugal y 
Suecia, mientras que Bulgaria 
ha sido el único país en рге- 
sentar, en la fecha limite de 
ayer, un hombre y una mujer. 

Los medios transalpinos 
apuntan a que la primera mi- 
nistra italiana, Giorgia Melo- 
ni, presentará también un 
hombre y se espera que su 
candidato tenga una cartera 
relevante. En Bélgica se baja- 
ran dos nombres, el del actual 
comisario de Justicia, Thierry 
Reynders, quien ha mostrado 
su interés por continuar en el 
Ejecutivo comunitario des- 
pués de que fracasara su in- 
tento de presidir el Consejo 
de Europa, y el de la ministra 
de Exteriores, Надја Lahbib, 
ambos liberales francófonos. 

El elenco de veintisiete al- 
tos cargos que formará el co- 
legio de comisarios, a razón 
de una cartera por país, po- 
dría aún cambiar, porque la 
propia Von der Leyen puede 
descartar candidatos, Y una 
vez aceptado el equipo y dis- 
tribuidas las carteras, el Parla- 
mento Europeo examinará a 
cada aspirante y tendrá que 
aprobar a la Comisión Euro- 
peaen su conjunto. 


David Casals. 
Al presidente del Gobierno y 
primer secretario del PSOE, 
PedroSánchez, se leacumulan 
los frentes abiertos enelarran- 
que del curso político. A la in- 
certidumbre en torno a los 
Presupuestos Generales del 
Estado (PGE) de 2025 des- 
pués de que el Congreso tum- 
base la senda de dé! 
mael creciente malestar por la 
última gran concesión que ha 
logrado ERC, 
Se trata de una 
ción “bilateral” para 

ña, un compromiso que los re- 
publicanos arrancaron tras fa- 
cilitar la investidura del presi- 
dent de la Generalitat y líder 
del PSC, Salvador Ша. Otras 
han sido la ley de amnistía ya 
aprobada y el traspaso de Cer- 
canías, que ayer Ша se com- 
prometió aimpulsar, 

Para el PSOE de Aragón, la 
salida de Cataluña del modelo 
de financiación del régimen 
común pone en peligro una de 
sus señas de identidad: el 
“principio de igualdad", según 
del secretario de organización, 
Darío Villagrasa. Días atrás, el 
secretario general de esta fede- 
ración y expresidente autonó- 
mico entre 2015 y 2023, Javier 
Lambán, arremetió contra la 
“atención desmesurada” que 
su partido y el Gobierno dan a 
taluña, 
resultado de 2023 va a 
ser una broma comparado con 
2027”, avisó, sobre la debacle 
que sufrió en las últimas elec- 
cioneslocales y autonómicas, y 


las próximas que se convoca- 
rán. El PSOE de Aragón ha su- 
frido un fuerte desplome que 
genera una profunda preocu- 
pación. En las autonómicas de 
2023, el PP ganó con el 35,5% 
de los votos y desde entonces, 
su distancia se ha ido incre- 
mentando: en las generales de 
juliosuperó el 36%, y en las eu- 
ropeas deeste junio, el37%. 
Laejecutiva aragonesa tiene 
29 miembros, y todos apoya- 
ron el rechazo a la bilaterali 
dad catalana. El debate duró 
tres horas y nose presentó 
gúntextoaltemativo. 


Calendario socialista 

Ante las críticas, Sánchez acti- 
vó ayer un mecanismo parare- 
armarse: adelantó a noviem- 
bre el congreso federal del 
PSOE, previsto para 2025, E: 
песаліѕто afectará tam- 
las federaciones autonó- 
micas, que luego deberán or- 
ganizar sus respectivos cón- 
claves. El lunes, la ejecutiva 
convocará un comité federal 
para el 7 de septiembre, que 
servirá paraconcretar el calen- 
dario. 

En cualquier caso, el P 
de Aragón no está solo en esta 
cuestión. El consejero 
no-manchego de Насі 
Juan Alfonso К 
aseguró esta semana que la bi- 
lateralidad es “un ataque al 
principio de igualdad". 

Otravozcritica hasidoladel 
presidente de Asturias, Adrián 
Barbón.“Noapoyaremosnada 
que vaya en contra de los inte- 
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El PSOE de Aragón se rebela contra 
Ferraz рог el ‘сиро’ para Cataluña 


pivisióN/ Sánchez adelanta el congreso federal a noviembre, un movimiento que también afectará alos 
cónclaves de las federaciones, lo que permitirá al dirigente socialista acallar a los'barones' díscolos. 


El secretario general del PSOE aragonés y expresidente autonómico, Javier Lambán. 


reses de Asturias”, proclamó a 
principios de mes, quien tam- 
bién abrió la puerta a llevar a 
los tribunales el concierto ca- 
talin si se acaba consumando. 

Barbón y el presidente de 
Castilla-La Mancha, Emiliano 
Сагсіа-Раре, fueron los únicos 
mandatarios autonómicos so- 
cialistas que se mantuvieron 
еп el cargo tras las autonómi- 
casde 2023, que supuso undu- 
ro revés para Sánchez, quien 
decidió adelantar las genera- 
les. 

Tanto Aragón como Casti- 
lla-La Mancha consideran 


también que cualquier refor- 
ma debe pactarse de forma 
multilateral, en el Consejo de 
Política Fiscal y Financiera 
(CPFF). 

Además, la norma que re- 
gulaestacuestiónesla Ley Or- 
ginica de Financiación de las 
Comunidades Autónomas 
(Lofca) y en el Congreso, el 
Gobierno del PSOE y Sumar 
cuenta con una mayoría muy 
ajustada, tal como evidenció la 
convalidación de la ley de am- 
nistía. Salió adelante por tan 
solo un voto de los requeridos. 
Entre ellos, el del exministro y 


exsecretario de organización 
del PSOE, José Luis Ábalos, 
enfrentado con la dirección de 
los socialistas tras su expul- 
sión por el caso Koldo de pr 
suntas comisiones en la com- 
pra de mascarillas durante la 
pandemia. Esta semana, 
los aseguró que en todo lo 
lativo a finan 

en conciencia’ 
También será determinante 
la posición de los partidos na- 
cionalistas e independentistas 
de comunidades son recepto- 
ras netas de recursos, como el 
BNG, Compromís y CC. Ade- 


La federación 
aragonesa rechaza 
por unanimidad 
la última gran 
concesión a ERC 


más, Junts también se ha mos- 
trado muy crítico con el pacto 
conERC. 

El Gobierno y el PSOE se 
comprometieron a “cumplir” 
los acuerdos alcanzados des- 
pués que a mediados de mes, 
ERC amenazara con retirar su 
apoyo, precipitar el fin de lale- 
gislatura y forzar un adelanto 
delasgenerales. 

Es una advertencia que los 
republicanos manifestaron 
ante unas palabras de la vice- 
presidenta y ministra de Ha- 
cienda, María Jesús Montero. 
Aseguró que enel pacto por e: 
crito entre PSC y ERC, no s 
habla ni de cupo ni de concier- 
to, unas palabras que luego el 
Ejecutivo tuvo que matizar y 
corregir. 


Borrell: esun“concierto” 
En cualquier caso, el malestar 
en el PSOE es creciente, como 
prueban las declaraciones del 
todavia alto representante de 
la Comisión Europea para po- 
lítica exterior, Josep Borrell, y 
las del secretario general del 
PSOE en Castilla y León, Lui 
“Tudanca. Para ambos, lo qu 
ERC ha arrancado es en toda 
regla un “concierto” aunque 
no quiera llamarse de este mo- 
do. 

También han defendido la 
continuidad de Cataluña en el 
modelo de régimen común y 
el mantenimiento de la solid: 
ridad interterritorial el PSOI 
de Extremadura y la expresi 
denta de la Junta de Andalu- 
cía Susana Diaz, que se batió 
соп Sánchez en las primarias 
que los socialistas celebraron 
en2017. 


Editorial / Págra2 


Italia estudia imponer una tasa turística que 
podía llegar hasta los 25 euros por noche 


A Ormaetxea. Madrid 
El gobierno italiano, que pre- 
side Georgia Meloni, está 
tudiandola posibilidad deim- 
poner una tasa turistica que 
podría llegar hasta los 25 eu- 
ros. Los viajeros abonarían 
una tasa proporcional al coste 
de su alojamiento por noche. 
El tope se ubicaría en los 25 
euros que deberían abonar 
los turistas que se alojen en 
hoteles de lujo. 
Por el momento: 
propuesta que s 
en fase de borrado 
ha suscitado las cı 


ólo una 
encuentra 
pero que 
аз de la 


poderosa patronal turística 
del país. Italia es uno de los 
países más visitados del mun- 
do; el año pasado batió su ré- 
cord соп 134 millones de lle- 
gadas, Para este año, las pre- 
visiones apuntan a que se 
romperá el récord de 2023 
con 215 millones. 

Ante la ola de criticas con- 
tra la masificación turistica 
que se está extendiendo por 
toda Europa y que Italia sufre 
especialmente en ciudades 
сото Venecia (donde los tu- 
ristasya pagan una tasa fija de 
cinco euros), el gobierno de 


Meloni está buscando medi- 
das que sirvan para sacar un 
mayor provecho del turismo 
sin que tengan un efecto di- 
suasorio. También se busca la 
manera de que las ciudades 
más visitadas puedan tener 
una fuente extra de financia- 
ción para hacer frente а los 
gastos que supone el turismo 
еп materia de limpieza o asis- 
tencia sanitaria, por ejemplo. 

La legislación vigente pre- 
vé que sólo las capitales, las 
uniones de municipios y los 
municipios definidos como 
turísticos tienen derecho a 


cobrar una tasa turística, que 
puede llegar hasta los diez eu- 
ros por noche. Si el borrador 
del gobierno italiano se con- 
vierte en ley, los casi 8.000 
municipios italianos podrán 
establecer una tasa turistica. 

El ejecutivo italiano se ha 
mostrado abierto a debatir el 
borrador a partir de la sema- 
па que viene con los empre- 
sarios del sector, que no quie- 
ren que se pongan más im- 
puestos al turismo. 

“El objetivo común debe 
ser apoyar el crecimiento, no 
frenarlo”, aseguró en un co- 


municado Federalberghi, 
una asociación que represe 
taa las pymes del sector turi 
tico. 

Según un informe del Con- 
sejo Mundial del Viaje y el 
Turismo (WTTC, por sus 
glas en inglés), la industria de 
los viajes y el turismo de Ita- 
lia aportó unos 217.000 mi- 
Попев de euros el año pasado 
alaeconomía del país, Elsec- 
tor generó, además, 185.000 
nuevos puestos de trabajo; 
esta industria ocupa a más de 
tres millones de personas en 
Italia, 


/ 
E S е 


La primera ministra de Italia, 
Georgia Meloni. 
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Elecciones en Alemania: el canciller en su laberinto 


Los sondeos auguran un batacazo del partido de Olaf Scholz, el SPD, y de los Verdes en las 
elecciones de este domingo en los 'Lander' de Turingia y Sajonia, reflejo del fuerte deterioro delas 
expectativas electorales de los partidos tradicionales a escala federal. 


Rafael Pampillon y 
Rafael Moneo Abreu 


ste domingo, los ciudadanos 
Е de los Lander de Alemania 

del Este Turingia y Sajonia 
elegirán sus parlamentos. En estos 
Lander viven unos seis millones de 
personas, lo que solo representa el 
8% de la población alemana. Unas 
elecciones que, en un contexto nor- 
mal, hubieran sido reducidas a una 
anécdota local, pueden hacer tam- 
balear, esta vez, el sistema político 
dela República Federal por la grave 
amenaza de ingobernabilidad en la 
quese encuentra. 

Los problemas que se han ido 
acumulando en el mandato del Go- 
bierno de coalición, conformado 
por socialistas (SPD), Verdes y Li- 
berales, son consecuencia de los 
errores cometidos por Angela Mer- 
kel. El Gobierno actual es, lamenta- 
blemente, una continuación exac 
de las politi anciller. Un 
fracaso continuado que se resume 


migratoria, una 
ón de energía y 
un intervencionismo desmesurado 
, financiado con en- 
deudamiento del Estado. 

Las encuestas actuales, a nivel de 
toda la República Federal, son muy 
desfavorables para los partidos tra- 
dicionales. La CDU (Democracia 
Cristiana) no supera el 30% en in. 
tención de voto. Los socialdemó: 
cratas se desploman hasta el 15%, 
una catástrofe electoral sin prece 
dentes. Los verdes caen hasta el 
11%. Y el polémico partido Alte 
tiva por Alemania (AfD) consigue 
un porcentaje del 17%, superior, 
por tanto, al del SPD, Un verdadero 
terremoto, que se agrava en los es- 
tados del Este del país, como son 
Turingia y Sajonia. 


еп econo! 


El significado político 
del Este de Alemania 


Si nos circunscribimos a las en- 
Cuestas de intención de voto de las 
elecciones de mañana domingo en 
los estados de Alemania del Este, la 
situación se vuelve todavía más de- 

soladora para el SPD y los Verdes. 
stas dos formaciones tienen una 
intención de voto por debajo del 
5% en numerosos distritos electo- 
rales, En Turingia y Sajonia habrá 
una clara mayoría de la CDU y Al- 
ternativa por Alemania, a la vez 
que irrumpe con fuerza un partido 
de izquierdas, el BSW, (Bund Sara 
Wagenknecht). Esta nueva forma- 
ción quita votos a los partidos de la 
izquierda tradicional alemana con 
un programa muy claro: aboga por 
una mayor redistribución de la 
renta y la riqueza, via fiscal funda- 
mentalmente; se opone totalmente 
ala guerra de Ucrania, y rechaza la 
gestión migratoria del Gobierno 
Federal. Tendrá en torno al 15% de 


El canciller alemán, Olaf Scholz, ayer durante un mitin del SPD en Chemnitz. en el estado oriental de Sajonia. 


los votos. 

El votante del Este tiene una acti- 
tud política algo distinta a la del resto 
de los alemanes. Está basada en su 
propia experiencia de incorporarse 
а un incipiente nuevo estado ale- 
mán. Como consecuencia de la reu- 
nificación, muchos ciudadanos del 
Este sufrieron un desempleo masivo 
y emigraron a las zonas del Oeste en 
losañosnoventa. 

Por estos motivos, han venido re- 
chazando la entrada masiva y йе 
controlada de millones de extranj 
ros, con unas autoridades politi 
que no saben dónde alojarlos, igno- 
rando su capacidad de integración y 
formación en el mercado de traba- 
jo, y sin tener en cuenta su posible 
motivación a la hora de incorporar- 
se auna nueva sociedad. Y que, ade- 
más, a medio plazo, puede generar 
un enorme problema de seguridad, 
lo que se ha visto reflejado en el 
atentado dela ciudad de Solingen. 

Es cierto que la Alemania Occi- 
dental ha invertido mucho dinero 
en los Lander del Este durante más 
de treinta años. Pero pongámonos 


empáticamente en la piel de los ale- 
manes del Este. Durante laépoca de 
la Alemania comunista, tuvieron 
que soportar la existencia de un sis- 
tema brutalmente totalitario, en el 
que nose podian manifestar, expr 

sar su opinión, ni salir del país. Pos- 
teriormente, los efectos de la reuni- 
ficación trastocaron económica- 


mente la vida de muchos ciudada- 
nos, Y, finalmente, tuvieron que su- 
frir la arrogancia de políticos como 
Merkel, que despreció las inquietu- 
des de muchas personas que proce 
dian del mismo ámbito geográ 
queella. 


Laingobernabilidad 
de Turingia y Sajonia 


Los actuales sondeos no permiten 
una coalición de Gobierno que ig- 
поге a los partidos “no tradiciona- 
les”, Alternativa por Alemania 
(AfD) y la nueva formación de 
quierdas BSW. Suponen más de la 
mitad del electorado. Cualquier 
escenario sin alguna de estas fuer- 
zas es realmente imposible. Y es- 
pecialmente complicada sería la 
opción de aglutinar a todo el es- 
pectro político contra Alternativa 
por Alemania. Esto podría condu- 
aunasituación de ingobernabi- 
lidad y conflicto social. 

Sin olvidar que Alternativa por 
Alemania es una opción legítima de 


voto. No es un partido nazi, apenas 
ha tenido responsabilidades de go- 
bierno y no asume en su programa 
la reversión del orden constitucio- 
nal. Es más, en el programa estraté- 
gico de la CDU hay un асегсатіе 
to a determinados principios de Al- 
ternativa por Alemania, con los que 
están de acuerdo una mayoría de 
alemanes. Es la postura, por ejem- 
plo, del candidato de la CDU para 
las elecciones de mañana en Sajo- 
nia, Michael Kretschmer, que se 
enfrenta a su propio partido, inclu 
п su postura contra la guerra de 
Ucrania. Y, además, exige un con- 
trol mucho más 
dade inmigrantes. 
n este contexto, la actitud de de- 
terminados políticos y medios de 
comunicación de presentar a los 
deres de Alternativa por Alemania 
como una sucesión histórica del na 
cionalsocialismo es una exagera 
ción disparatada. Que, además, 
puede llevar a minimizar los ves 
deros crímenes cometidos en la 
Alemania nazi 


so! 


stricto de la entra- 


El Gobierno federal 
sigue en caída libre 


La información económica de Ale- 
mania sigue siendo desoladora: una 
pérdida progresiva de tejido produc: 
tivo. Sobre todo de su columna ver 
tebral: el sector manufacturero. Р 
ro, lo que es peor, la economía с 
un 0,1% en el segundo trimestre de 
2024. Y el PIB alemán se ha reduci- 
do en cuatro de los siete últimos tri- 
mestres. La locomotora alemana e 
táparada. 

Niel canciller ni sus ministros ti 
nen capacidad de reacción, ya que 
losmiembros de este Gobierno está 
muy desgastados, Las peleas conti- 
nuas entre ellos anticipan una amar- 
ga disolución, que va a pasar una 
enorme factura a sus partidos, Y que 
deteriora profundamente la cohe- 
sión de una sociedad inmersa en un 
aluvión de problemas alos que noes 
taba acostumbrada. 

Olaf Scholz es doblemente res- 
ponsable. Por la desastrosa gestión 
de su coalición de Gobierno. Y tam- 
bién por su complicidad en el último 
Ejecutivo de Merkel, enel que fue vi- 
cecancillr, 

El general en su laberinto es una 
novela de García Márquez. Toma- 
mos prestado el título para referi 
nosa Scholz, que ahora sería “el can- 
ciller en su laberinto”, Es decir, un 
político sin salida. Probablemente, el 
último servicio que puede prestar al 
paísesaprovecharel previsible bata- 
cazo electoral en Turingia y Sajonia 
para convocar elecciones generales 
anticipadas. 
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CÓMO SE JUEGA 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 х 9 casillas (es decir 81). dividido en 9 


“cajas” de 3 x З casilas. Al comienzo del juego, solo algunas casilas contienen 
numeros del 1 al 9 El objetivo del juego es Benar las casilas restantes tambén con 


cifras de 1219. de modo que en cada fia, en cada columna y en cada “caja” aparezcan 
solamente esos nueve numeros sin repetrse. 


Ета 
ГЕТ 
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ESTILO DE VIDA 


El viaje de los mejores vinos a los 


ELEVAR LA EXPERIENCIA Los establecimientos de lugares remotos, mal comunicados o islas confían en importadores 


Emelia Майа. Madrid. 

Rod Wyndham, director general del 
resort Sabi Sabi, en el Parque Nacio- 
nal Kruger, recomienda a sus hués- 
pedes cenar un día al aire libre y 
frutar de los sonidos de la fauna sal- 
vaje. También, “del humo y del 
go de la barbacoa y del vino que pro- 
duce el enólogo Tertius Boshoff, de 
la bodega fundada en el año 1928 
Stellenrust. El Chenin Blanc, elabo- 
rado a partir de viñas viejas, es abso- 
lutamente fantástico”, asegura. Y es 
que esta reserva de caza sudafricana 
ofrece algo más que la posibilidad de 
hacer un safari; es un pequeño parai- 
so en mitad de un entorno natural 
donde disfrutar de paz e intimidad, 
así como de la mejor gastronomía y 
una cuidada enología. Pero, ¿cómo 
consigue este resort fundado hace 
45 años almacenar en su bodega al- 
gunos de los mejores vinos del mun- 
do? Éste esel reto al que se enfrentan 
muchos establecimientos ubicados 
en islas, lugares remotos o en espa- 
ios naturales mal comunicados. 
xbajar con bodegas locales es un 
criterio clave para Wyndham, que 
recomienda también confiar en los 
mejores distribuidores para acceder 
areferencias internacionales. 

Es lo que también aconseja hacer 
Brighton Minyalwa, Food and Beve- 
rage manager de JW Marriott Masai 
reto de abastecerse de vi- 
jonales y traerlos а desti- 
nos remotos exige una planificación 
losa y só аз CON 
distribuidores”. En el caso de este 
hotel ubicado en el destino más de- 
mandado de Kenia es básico trabajar 
“en estrecha colaboración con un se 
lecto grupo de viticultores que cono- 
cen todos los matices de sus vinos y 
garantizan que cada botella llega tal 
y como la concibió el vinicultor. 
Además, mantener una bodega de 
primera clase en estos lugares no es 
sólo cuestión de hacer una buena se- 
lección, sino de saber preservar la in- 
tegridad de cada botella”. Para con- 
seguirlo, el establecimiento invierte 
sistemas de almacenamiento de 
última generación que regulan tem- 
peratura y humedad, imitando las 
condiciones de origen del vino. Esta 
atención que ponemos en los deta- 
llesesloque nos permite ofrecer una 
experiencia gastronómica realmen- 
te excepcional, incluso en el más re- 
cóndito de los entornos”. 


as alia 


Control de principio a fin 

Una de las bodegas españolas más 
cotizadas es Vega Sicilia; todos los 
hoteles del mundo de la categoría lu- 
jo (incluso algunos inferiores) aspi 
ran a tener una botella en su bodega 
уа que es sinónimo de prestigio. Ig- 
nacio de Saralegui, director comer- 
cial y de márketing de Tempos Vega 
Sicilia, asegura que la bodega se en- 
carga de que todos los vinos salgan 


EL VALOR DE LA PROXIMIDAD 
Rafael Hurtado, jefe de sala y sumiller del 
restaurante Poemas by Hermanos Padrón en Santa 
Catalina, a Royal Hideaway Hotel, asegura que cada 
vez hay más clientes que valoran el esfuerzo que 
supone disponer de los mejores vinos. “Desean 
descubrir una carta diversa, bien estructurada, que 
ofrezca joyas locales y referencias de diferentes 
regiones y rango de precios, que les permitan salir de 
lo conocido, sorprenderse, satisfacer sus gustos y 
disfrutar de este mundo mágico": La "proximidad" es 
para Hurtado un elemento diferenciador. “Supone 
una oportunidad para el desarrollo de productores 
locales y una manera muy eficiente de apoyar a la 
economía que nos rodea 


de España "perfectamente precinta- 
dos y paletizados” y que son los im- 
portadores los que garantizan el 
control de temperatura durante to- 
do el trayecto. La bodega llega a 140 
países y son pocos los problemas 
que recuerda De Saralegui “Lógica- 
mente no es sencillo, dado que la 
presencia de importadores o distri- 
buidores en zonas remotas que ga- 
ranticen la calidad y el correcto al- 
macenamiento y logística es muy 
mitada”, lamenta el directivo, que 


Bodegas como Tempos 
Vega Sicilia llevan un 
control férreo del viaje 
que hacen todos sus vinos 


“Tener poco pero bueno 

y disponible es mejor 

que tener una carta llena 
de vinos sin disponibilidad” 


aconseja a sumilleres de estos hote- 
les “Tener poco pero bueno y dispo- 
nible es mejor que tener una amplia 
carta lena vinos sin disponibilidad". 

De Saralegui invita a los clientes a 
dejarse asesorar. “Cuando salgo a 
cenar veo referencias no incluidas 
enlacarta de vinosoficial del restau- 
rante, Los llamados unicornios o 
añadas antiguas de vinos con capa- 
cidad de guarda. Son vinos que hace 
especial ilusión vender a quien real- 
mente los aprecia y muchas veces 


VARIEDAD Y ALTA CALIDAD 
Adill Al Lawati, ‘general manager' de Anantara 
Tozeur Sahara Resort, sabe que “е! vino es un 
producto complejo y frágil”, por eso impone unas 
reglas muy estrictas y precisas para conservarlo. 
“La temperatura de la bodega debe ser constante, 
en torno a los 11 012 °C; la humedad debe rondar el 
75%, por eso la estancia debe estar bien ventilada 
evitando así la formación de moho; y la luz debe 
ser suave y poco agresiva porque el vino es muy 
sensible a ella". En su opinión, los clientes aprecian 
este esfuerzo y que el hotel tenga en su carta vinos 
locales. “Reconocen la cultura ancestral de la 
elaboración del vino aquí en Túnez; ofrecemos una 
variedad de opciones de alta calidad!" 


по se ofrecen simplemente al mejor 
postor o se dejan a la vista de todo el 
mundo, Entiendo que ésta es la úni- 
ca e imperfecta manera de gestionar 
este tipo de escasez” afirma el direc- 
tivo. Uno de los sumilleres que me- 
jor aconseja es Valerio Carrera, som- 
melier del restaurante Аата, “Es 
fundamental tener las mejores refe- 

rencias del mundo. Muchas veceses 
complicado conseguir algunas, 
bre todo de lugares remotos o pe- 
queñas cosechas, pero nuestros 


hoteles más exclusivos 


especializados, bodegas locales y prestigiosos sumilleres. 


clientes son exigentes y una parte 
fundamental de la experiencia está 
еп disponer de las mejores etiquetas 
paraacompañara la mejor cocina de 
mercadoespañola. Es parte de nues- 
tro éxito”, asegura el que es uno de 
los profesionales más respetados del 
sector. 

Rafael Hurtado, jefe de sala y su- 
miller del restaurante Poemas by 
Hermanos Padrón, galardonado 
соп una Estrella Michelin en Santa 
Catalina, a Royal Hideaway Hotel, 


Рага Brighton Minyalwa, de JW Marriott Masai 
Mara (Kenia), es fundamental “garantizar” que los 
clientes "tengan acceso a los mejores vinos”. Es 
parte de su compromiso de "ofrecer experiencias 
inigualables”. El reto “exige planificación meticulosa 
y sólidas alianzas con distribuidores”. Minyalwa 
insiste: “Trabajamos en estrecha colaboración con 
un selecto grupo de viticultores que garantizan que 
cada botella llegue tal y como la concibió el 
vinicultor. Mantener una bodega de primera clase 
en estos lugares no es sólo cuestión de selección 
sino de saber preservar la integridad de cada 
botella, Invertimos en sistemas de almacenamiento 
que regulan temperatura y humedad”. 


asegura tener el control de las refe- 
rencias que guarda la bodega del es- 
tablecimiento. “Hacemos una selec- 
ción muy personalizada de acuerdo 
a la oferta gastronómica del restau- 
rante”, afirma el experto, que desta- 
ca queen hoteles como éste hay una 
gran oferta de restaurantes y no to- 
dosexigen el mismo nivel de calidad 
y precios de los vinos. “En los espa- 
cios más gastronómicos buscamos 
una oferta de vinos más amplia, su- 
mando referencias y regiones vini- 


UN TOQUE PERSONAL 

Rod Wyndham, director general de Sabi Sabi, en el 
Parque Nacional Kruger, asegura que la bodega del 
resort guarda seis mil botellas de vino. "Trabajamos 
соп pequeñas bodegas que utilizan mensajerías 
especializadas y nos centramos en aquellas que 
producen lotes pequeños, evitando cualquier 
producción en masa. Valoramos el toque personal" 
Wyndham recomienda referencias sudafricanas: 
“Saronsberg, en la región de Tulbagh, produce Full 
Circle, tal vez el mejor que he probado en mi vida 
También estamos viendo excelentes vinos en el 
valle de Hemel-en-Aarde, donde el aire fresco de la 
costa da forma a los sabores de la región”. 


colas, tanto nacionales como inter- 
nacionales, con el objetivo de ofre- 
cer un servicio lo más profesional y 
exclusivo posible”, concluye el ex- 
perto de este hotel de Gran Canaria, 
que cree que es fundamental hacer 
una gestion eficiente del stock Tam- 
bién, del viaje que exige por parte 
del turista ganas de dejarse seducir 
por referencias menos conocidas y 
locales. Yatendrá tiempo de volvera 
los grandes clásicos cuando regrese 
delasvacaciones. 
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El emocionante 
riesgo de organizar 
un ciclo clásico 


Е Майа. Madr 
El próximo 25 de septiembre, en el 
Auditorio Nacional, debutará en 
Madrid la soprano norteamerica- 
na Aubry Ballarò, acompañada por 
la Orquesta Sinfónica de la Radio 
Televisión de Slovenia, dirigida 
por el maestro búlgaro-norteame- 
ricano Rossen Milanov, Como ho- 
menaje a los Huérfanos de la Guar- 
dia Civil, la Gala Maelicum supone 
el inicio de un ciclo con el mismo 
nombre. Lo organiza Marián Bár- 
cena, una empresaria que se ha 
convertido además en promotora 
musical. ¿Se definiria como valien- 
te?“Yo по diría tanto, pero si es un 
poco insensato organizar un ciclo 
de música clásica en los tiempos 
que corren”, asegura Bårcena, que 
reconoce que lo más complicado 
es hacer llegar al público este tipo 
iativas. “Hay demasiado rui- 
do, la mayoría de las veces result 
sordecedor, y cada vez es más 
1 que la información llegue а 
los aficionados de la música clási- 
ca”. A versi conseguimos poner un 
grano de arena en un granero que 
parece demasiado lleno. 
Wolfgang Amadeus Mozart, 
Giuseppe Verdio Piotr Ilich Tchai- 
kovsky serán algunos de los invita- 
dos a esta gala con la que arranca el 
Ciclo Maelicum que permitirá dis- 
frutar del violinista Daniel 
Rowland, de la Orquesta Sinfónica 
de Viena, oel pianista y compositor 
Andrius Zlabys, “Hay artistas bue- 
nísimos en todo el mundo con ga- 
nas de venir a España para mos- 
tramos su talento. El problema de 
organizar este tipo de ciclos son los 
costes, Desde la pandemia, tanto 
Jos vuelos como los traslados o los 
hoteles han subido tanto que a ve- 
ces es imposible”, reconoce Bárce- 
ına, que aunasinohatiradolatoalla. 
“No sê sî al final del ciclo obtendré 
alguna rentabilidad económica, pe- 
ronoestoy enesto porel dinero. He 


de 


La soprano norteamericana Aubry Ballarò debuta en España en septiembre. 


El Ciclo Maelicum arranca 
el 25 de septiembre 

con un concierto en 

el Auditorio Nacional 


Lo organiza Marián 
Bárcena en un intento 
por aumentar la afición 
por la música clásica 


sido empresaria en otros sectores y 
todos son duros, pero cuando te 
sientas a ver un concierto después 
de tantos meses de trab: 
sale bien sientes una satisfa 
muy especial; es emocionante 

Pero, ¿hay público en España pa- 


ra tanto concierto, especialmente 
de música clásica? “De media, má 
de 22200 personas acuden cada di 
al Auditorio Nacional a ver un con- 


cierto; hay días que van más de seis 
mil. Es verdad que en Viena son 
más de 30.000 las personas que 
acuden cada día a un espectáculo 
de música clásica, pero no por eso 
debemos desdeñar al aficionado 
1. Muy pocos géneros consi: 
as y tenemos que ha: 
un esfuerzo po am- 
pliarlas”, explica Bárcena, que tra- 
tará de mejorar estos datos durante 
los nueve conciertos programados 
enelCiclo Maelicum. 

Tras el quese celebraa finales de 
septiembre en homenaje a los 
Huérfanos de la Guardia Civil, el 
director Massimo Mazzeo dirigirá 
el 9 de noviembre al contratenor 
Andreas Scholl, a la soprano Sarah 
Traubel y a la Orquesta Barroca 
portuguesa Divino Sospiro. Un 
programa excepcional con hermo- 
sas piezas de la Escuela Napolitana 
para continuar con un ciclo que ha 
programado su último concierto 
parael 11de junio. 


sus 
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Terrazas urbanas para la rentrée” 


12 DIRECCIONES Chefs y grupos cuentan con azoteas y mesas al aire libre en Madrid y Barcelona para la vuelta de las vacaciones. 


Marta Fernández Guadaño. М: 
No todas coinciden enel estilo de co- 
cina oen el formato de oferta -desde 
cartas de cocina tradicional a moder- 
na e, incluso, alta cocina, a fórmulas 
realmente casual-; pero esta docena 
de direcciones de Madrid y Barcelo- 
nasiofrecen gastronomía al aire libre 
con direcciones que pueden hacer 
más llevadera la vuelta a la ciudad 
conel regreso de las vacaciones. 
Porun lado, los rooftop de los hote- 
les confirman una reforzada tenden- 
cia para comer o cenar en terrazas, 
que, además, aveces llevan aparejado 
el sello de un chefen su propuesta. Y, 
por otro, la realidad de cualquier gran 
ciudad demuestra que existe una va- 
riedad de modelos en tomo a las te- 
rrazas unas como imponentes azo- 


teas con vistas situadas en espacios 
emblemáticos o históricos, otras ubi- 
cadas a pie de calle y algunas dentro 
de parqueso complejas deportivos. 
En esta selección de doce pistas, 


una mayoría son aperturas registra- 
das en los últimos años o meses, que 
ya se han consolidado como deman- 
dadas mesas Además, detrás de estos 
comedores al aire libre, hay nombres 
Че cocineros como Dani García, Ја- 
vier Goya y Javier Muñoz, Toni Ro- 
mero, Romain Fornell, Iván Sáez o 
Diego Muñoz; barmen como Marc 
Álvarez, Simone Caporaleo Javier de 
las Muelas; o grupos como Azotea, 

a, RiasKru, Sagardi, Сой 


рч 


Es uno delos restaurantes ubicados dentro de The 
Madrid Edition, en pleno centro de la ciudad -trente 
al Monasterio de las Descalzas Reales-. Oroya 
ocupa la azotea, en una especie de jardín al aire libre 
enlasalturas -rodeado de plantas у сопріѕсіпа-,у 
es un concepto de cocina peruana que lleva el sello 
del chef Diego Muñoz. Funciona una carta de corte 
informal con platos para compartir. como varios 
Ceviches o Calamares fritos al estilo peruano. 
Enesta terraza del cuarto piso del hotel, también 

se puede tomar un cóctel. como el'Pisco Sour’ 


Lacafetería de la Fundación Juan March se reestrenó 
hace ип año y medio con nueva oferta, nombre y. еп 
parte, espacio. Diseñada por el arquitecto José Luis 
Picardo en 1975 en la planta subterránea de este 
centro de arte en el barrio de Salamanca, se acometió 
una renovación “manteniendo su aspecto original de 
coctelería” y con el plus de una agradable terraza en 
el patio, en Madrid. Una buena pista para tomar un 
café, desayunar, comer a mediodía o tomar un 
‘brunch el sábado. Su propuesta combina platos 
tradicionales con buenas ensaladas, pasta, 

pizza y hamburguesa. 


Aorillas del lago de la Casa de Campo, funciona desde febrero de 2021 este 
renovado quiosco convertido en un apetecible restaurante, con una garantía 
añadida: es un proyecto resultado de la alianza entre Grupo TriCiclo, 
capitaneado por Javier Goya y Javier Mayor, y The Hat. Consta de terraza al 
aire libre, con mesas realmente demandadas para comer y cenar, y de un 
comedor interior acristalado. Su oferta se basa en parte en la parrilla que en 
Vila Verbena se emplea para carnes y otros productos. A pocos metros, los 
mismos hosteleros cuentan con La Taberna de TríCiclo, que estrenó en mayo 
oferta ‘casual de tapas y raciones. 


Es uno de los siete restaurantes que Dani García tiene en Madrid. Dani 
Brasserie ocupa la séptima planta del Hotel Four Seasons Madrid, con una 
privilegiada azotea con vistas a la calle Alcalá, donde se puede comer, cenar 
o picar algo con un cóctel en su'snack bar. Su propuesta se basa en un mix 
де cocina española e internacional. Acaba de estrenar como novedad cine 
al aire libre en la terraza donde se proyectarán películas los miércoles 

de septiembre y de octubre, con menús creados 'ad hoc' por García. 


Se trata de dos terrazas situadas dentro del Parque Forestal de 
Valdebernardo, que forman parte de Grupo Azotea, empresa cofundada por 
Cristina Lasvignes y José Manuel García, con una docena de espacios en 
terrazas en las alturas de edificios de Madrid o localizaciones emblemáticas. 


Eneste caso, se trata de unas agradables terrazas en el distrito de Vicálvaro. 
ЕлАгрйега (en la foto) y Bomarea, las cartas son prácticamente iguales: 
arrancan con un apartado de picoteo (croquetas, patatas bravas...) 

antes de pasar a ensaladas, sándwiches y hamburguesas. 


Dos de los nombres que mueven la escena culinaria de Barcelona se han aliado este verano 

para instalarse en la terraza del Hotel Duquesa Suites. Boadas es una icónica coctelería -la mås 

antigua de la ciudad, que desde hace algo más de un año gestionan los mixólogos Marc 

Álvarez y Simone Caporale, dueños de Sips, mejor coctelería del mundo, según The World's 50 

Best Bars; Suculent es una mesa imprescindible con la cocina de Toni Romero. ¿El resultado? 
"Cócteles clásicos y alta cocina” en una azotea con vistas al puerto de Barcelona. 


Dentro de Casa Gallardo, en 
la esquina entre la renovada 
Plaza de España y la calle 
Ferraz, se ubican El Club Allard 
y Dry Martini. La sede en 
Madrid de la coctelería Javier 
delas Muelas estrenó el 
pasado mes de mayo una 
terraza al aire ibre, situada 
justo enfrente, en los jardines 
de Fanjul-casiuna 
prolongación del Parque 

del Oeste- Entre árboles 

y vegetación. sus mesas 
permiten probar la amplia 
variedad de cócteles firmados 
por este prestigioso barman 
catalán. Сото 
acompañamiento, se sirve una 
carta de tapas. con opciones. 
como gildas, sardinas 
ahumadas o ‘Terrina de ‘foie’ 

al armagnac 


Es uno delos proyectos 
de Romain Fornell en 
Barcelona, donde este 
chef de origen francés 
lleva afincado un par de 
décadas. Con otros 
negocios como Caelis o 
Café Turó dentro desu 
grupo Goût Rouge— 

el cocinero plantea 
Tejada Mar como "un 
restaurante de arroces, 
tapas y marisco" sin 
olvidar las cames. 
Ubicado en la playa dela 
Barceloneta, debajo del 
hotel W, este casi 
chiringuito con vistas al 
‘skyline’ de la ciudad basa 
su propuesta en productos como el bogavante, que se puede probar hervido con mayonesa de 
lima, al ajillo o ala cazuela con huevo y patatas fritas. 
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Este ha sido el segundo verano que 

el Club de Campo Vila de Madrid 

ha contado con la cocina de Iván Sáez. 
que firma la propuesta gastronómica 
deunaterraza que permite la entrada 
al público sin necesidad de tener que 
ser socio. Con carta y menú 
degustación, este chef firma una oferta 
que parte de la tradición para añadir 
ciertos toques modernos, con 
especialidades como los escabeches, 
los arroces y algunos platos de 
cuchara. La Terraza Club de Campo 
permite comer o cenar con vista 
panorámica de 350° del campo de golf 
y los bosque de encinas de la zona. 


Situado en la cuarta planta del Museo de Historia de Cataluña, 1881 ocupa un edificio con el estilo 

de construcción inglesa en puertos de todo el mundo. El restaurante dirigido por Grupo Sagardi 

se asoma con su terraza al puerto de Barcelona, lo que parte determina una oferta ligada al mar. 
Arroces preparados al momento, mariscos y pescados de lonja; se define la propuesta, 

con producto legado a diario de Cofradías de Pescadores сото las de Barcelona u Hondarribia. 


El nuevo distrito recién creado al norte 
de Madrid junto al complejo de las Cuatro 
Torres suma tiendas y restaurantes 
como una sede de Grupo La Máquina. 
Alos pies de Caleido -la Quinta Torre- 
este restaurante dispone de un ‘rooftop’ 
en su última planta, asomado a la 
explanada de la zona empresarial y 
financiera, con la zona oeste de la ciudad 
de fondo. Con diferentes zonas de mesas 
y una barra, despacha la oferta de corte 
tradicional que es sello de La Máquina, 
incluidos arroces y plezas enteras 

de pescado, junto a'hits' como 

su famosa ensaladilla rusa. 


Forma parte de Grupo RiasKru, empresa 
fundada por la familia Iglesias en cuyo 
capital entró el empresario Manuel Lao, 
fundador de Cirsa, a raíz de la pandemia. 
Con otros locales como Teatro Kitchen & 
Bar ola marisquería RiaskKru en la zona del 
Paralelo barcelonés, Casa de Tapas Cañota 
esel formato más ‘casual del grupo, basado 
enun divertido formato de tapeo. Con una 
agradable terraza a pie de calle, su carta 
está pensada para compartir. con opciones 
como Gambas al ajillo con ‘ceps: Lacón 
concachelos ala gallega o Mollete 

de calamares con alioli y kimchi. 
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к Е 


La Venecia de 
Michael Kenna 
y Toni Catany 


Sala Parés (Barcelona) presenta 
Kenna-Catany. Venecia, una 
exposición fotográfica conjunta 
del británico Michael Kenna y el 
mallorquín Toni Catany sobre 
Venecia, una ciudad que ambos 
autores, que no llegaron a 
conocerse, pero que se 
admiraban mutuamente, 
fotografiaron durante años. 

La muestra se compone de casi 
setenta imágenes y estará 
abierta al público del 19 de 
septiembre al 19 de octubre. 


Homenaje 
a Bruce 
Springsteen 


El 25 de septiembre sale ala venta 
en España Bruce Springsteen. 

75 aniversario, ип libro de Gillian 
G. Gaar en el que se repasa la vida 
y laobra de una de las figuras 
más veneradas de la historia del 
rock. Ganador de 22 premios 
Grammy. de un Oscar por The 
Streets of Philadelphia y miembro 
del Salón de la Fama del Rock and 
Roll, Springsteen empezó a tocar 
en una banda en Nueva Jersey 

y ha acabado llenando estadios 
en todo el mundo. 


“Emily in Paris’ 
elige los helados 
Háagen-Dazs 


Como parte de la colaboración 
entre Háagen-Dazs y la serie 
Emily in Paris, la marca ha 
lanzado una línea exclusiva que 
se basa en dos de sus sabores 
más apreciados en todo el 
mundo: Strawberries & Cream 
y Salted Caramel. Se podrán 
probar por tiempo limitado hasta 
agotar existencias o hasta el 31 
de diciembre. Además, los 
consumidores podrán entrar 
enun sorteo y ganar premios 
exclusivos, como un viaje a París. 


TEATRO 


Un festival con aires 
de grandeza 


TEMPORADA ALTA 


NS. d 

Isabelle Huppert es la presidenta del 
jurado del Festival de Venecia quese 
celebra estos días. Pero en noviem- 
bre зе pondrá al otro lado y será ella 
la examinada por un jurado exigen- 
te: el público que la vea actuar en Gi- 
rona en el marco de Temporada Al- 
ta. La actriz francesa es el plato fuer- 
ón de este festival, 


luña) del 12 de septiembre al 8 de di- 
ciembre. Su interpretación de Béré- 
nice -el mítico personaje de Jean 
Racine- es una de las ПО propuestas, 
23 de ellas internacionales y 25 co- 
producciones, que configuran el car- 
tel más amplio de la historia de Tem- 
porada Alta. Sus promotores deta- 
Пал mûs cifras para medir su magni- 
tud: “Acogerá 21 estrenos absolutos, 
е estrenos en España y espectá- 
culosde17 países, en unaedicióncon 
185 representaciones y 58.647 е 
das a la ver 
cita cultus 
mira hacia Europa coproduciendo 
obras como la citada Bérénice, de Ro- 
meo Castellucci; Un sublime error de 
la compañía belga Need 
Totentanz. Morgen ist di 
nueva apuesta de La Veronal o Sha- 
red Landscapes, 
пе Barneaud y Stefan Kaegi 
de Rimini Protkoll. Tam- 
bién se refuerzan los vincu- 
los con la escena latinoame- 
ricana a través de 
nexión Iber 
ocho espec 
muestra de sus aires de 
grandeza internacionales es 
que este año toma fuerza la 
renovada Semana de Pro- 
gramadores, que se pasa а 
llamar Big Bang y agrupa 
una explosión de propues- 
tas de creación contempo- 
ránea. 


Mûs di 
No sólo habrá teatro, sino 
que Temporada Alta abordará una 
escena cultural que va desde la danza 
alcircoolamúsica Enel apartado de 
danza, destaca Hatched Ensemble de 
Mamela Nyamza y Africa moment; 
habrá más nombres propios como 
Dans la mesure de l'impossible de Tia- 
go Rodrigues, o Age of content de la 
compañia (La) Horde, que lidera el 
Ballet Nacional de Marseille y que se 
verá en el Mercat de les Flors, conso- 
lidando la apuesta por programar es- 
pecticulos en Barcelona. 

En cuanto a la disciplina circense, 
este año se han programado cuatro 


Presenta su cartel más amplio e internacional. 


4 Javier Cámara y Marta Nieto, en un momento del 
montaje Vania x Vania (v.1). que se verá el 12 de octubre. 


propuestas internacionales, dos que 
seestrenarán en España comoseráel 
caso de 3D de Compagnie H.M.G. y 
Machine de Cirque, y otras ya vistas 
como Paper world de Mimirichi y 
Slava's Snowshow, de Slava Polunin. 

La programación musical cuenta 
соп cuatro conciertos internaciona- 
les: el nuevo espectáculo de Soweto 
Gospel Choir, ganador de tres pre- 
mios Grammy, que estarán por pri- 
mera vez en España; el espectáculo 
Scott Bradlee's Posmodern Jukebox; 
el que ofrecerá el DJ Jeff Mills, y fi- 
nalmente el que hará la española < 


Ма Pérez Cruz junto al 
tarrista argentino Jua 
También forman parte de la 
programación musical de 
esta edición del festival los 
conciertos de Rozalén y de 
Maika Makovski. 

Este año también se han 
programado diversas lectu- 
rasdramatizadas, algunasde 
ellas impulsadas con la cola- 
boración del Festival Clási- 
cos, como es el caso de 
Rousseau, a cargo de Jordi 
Boixaderas y Thoreau-Walden, con 
Carlos Cuevas, 

También habrá espacio para el ci- 
ne, con la producción del cortome- 
traje de Temporada Alta 2024, que 
este año dirige Salvador 


Antes dela inauguración oficial, se 
podrán ver cinco funciones de Car- 
mina Burana, el espectáculo de los 
populares Fura dels Baus que llega al 
festival tras ser visto por más de 
400.000 espectadores en Europa, 
Asia y América. 


“Latido y tañido' es la propuesta 
де Alejandro Lara Dance Project. 


Nuevos 
lenguajes 

y escenarios 
para el baile 


La danza española saca múscu- 
lo. Y lo hace mostrando todo su 
potencial, ya sea en clave con- 
temporánea o flamenca, e inda 
gando en nuevos lenguajes que 
encontrarán un altavoz en las 
diez producciones que se estre- 
nan en el ciclo coreográfico de 
punta de lanza de la 
programación y actividad en 
que desarrollael 
al de la 
Madrid en Tea 
tros del Canal entre el 5 de sep- 
tiembre y el 20 de octubre 

Ayer se presentó esta edición, 
el público podrá conocer 
¡edad de aproximaciones 


traposición entre tradición y 
modernidad, y la salud me 


quedamos con el de 
coreógrafa barcelonesa Marta 
Nogal (1988), formada en la dan- 
za flamenca y español 

sentael10 y 11 de sept 
pectativas, cuyo origen creativo 
y conceptual procede de una re- 
flexión sobre la salud mental y el 
concepto de laidentidad. 

13 y 14 de septiembre Ale- 
jandro Lara Dance Project pre- 
senta Latido y tañido, de danza 
española y flamenc 
siona la tradición y 
dad, reinterpretando algunas de 
las piezas musicales 
pañolas más emblemáti 
un sonido másactual. 

1 Santanach clausurará 
Canal Baila el 19 y 20 de octubre 
con Jarana, una propuesta de 
danza contemporánea que pre- 
cisamente invita a la reflexión 
sobre la importancia de pre 
var las celebraciones tradiciona- 
les y a la vez a la exploración de 
nuevas formas de expresión co- 
lectiva en un mundo cada vez 
más cambiante y tecnológico. 


En todo el sur del continente se ha hablado este 
verano de 'overtourism, el sobreturismo que 
afecta alas zonas más turísticas de Europa. 


Un verano 


cualquiera de juicios 


y paisajes 


> Marco 
Ў Bolognini 


ada verano suele tener sus 
(С Carekna sperrer Ae 

más de eso, muchos tenemos 
las nuestras particulares, que asoc 
mos con los primeros frescores del 
otoño y, no sin nostalgia, a momen- 
tos, lugares y personas que nos han 
ayudado a descansar la mente du- 
rante un rato. 

Las melodías más personales se 
componen también de libros y revis- 
tas. Tuve la oportunidad de leer Café 
y Cigarrillos, una colección de rela- 
tos y reflexiones breves del abogado 
y escritor alemán 
erdinand Von 
Schirach que, me 
temo, no tiene to- 
davía una edición 
en lengua castella- 
na. En uno de sus 
capítulos, el autor 
cuenta resumida- 
mente la historia de tres letrados de 
la Alemania de posguerra, tres indi- 
viduos tremendamente diversos, 
brillantes y carismáticos, cada uno a 
ви manera: Otto Schily, Hans-Chris 
tian Stróbele y Horst Mahler, 

Schily llegó a ser ministro de Inte- 
rior, Stróbele fue diputado por el 
Partido Verde y Mahler acabó en la 
cárcel como extremista de derechas. 
Si bien sus ideologías y sus esencias 
humanas eran muy distintas y leja- 
nas, como quedaría demostrado рог 
sus recorridos vitales, los tres se im- 
plicaron profesionalmente en defen- 
der, en los años setenta del siglo pa- 
sado, a los terroristas del RAF ale- 
mán, un núcleo armado subversivo 
deextremaizquierda. 

Сада uno lo hizo desde su propia 


Proteger un paisaje 
es proteger a sus 
paisanos y a la 
belleza de los países 
mediterráneos 


rotos 


perspectiva. Schily y 
la defensa del Estado de derecho 
Mahler, en cambio, desde la ideolo- 
gía (en un primer momento fue co- 
fundador del RAF, aunque poste- 
riormente cambiaria radicalmente 
su postura). 

Durante un juicio con gran reper- 
cusiónhistórica para los alemanes el 
llamado “juicio de Stammheim”, 
Otto Schily pronunció una frase qu 
hoy suena a obviedad y que, sin em- 
bargo, no lo era tanto en la joven de- 
mocracia alemana pos-nazi: “у 
mos la voz del Derecho contra el Po- 
der!” Esta simple y potente frase in- 
vita a Von Schirach a elucubrar ulte- 
mente, hasta afirmar que “todos 
los eventos sociales importantes se 
reflejanenjuicios penales”. 

Al leer estos pasa 
jes del libro no pude 
no pensar en el “ju 
cio del verano”, que 
afecta a la “primera 
dama". En cascada, 
pensé enel rol de los 
jueces, en la separa- 
ción de poderes, en 
las divisiones que parten a la socie- 
dad civil, en los juicios que son epifa- 
niasde todo ello. 

Creo que Von Schirach no se equi 
vocaen su reflexión, lo cual obliga las 
democracias a extremar las cautelas. 
Tan importante es tener un poder 
ejecutivo honrado y respetuoso del 
poder judicial como lo es contar con 
una judicatura independiente y по 
politizada, alejada de fliaciones poli- 
ticas. Con estas condiciones básicas, 
la voz del Derecho siempre podrá 
venceral Poder desmesurado. 

Este verano ha tenido otras melo- 
días particulares que han sido banda 
sonora y alimento intelectual -food 
for thought, que dirían los anglófo- 
nos- delos mesesmáscálidos. Enes- 
te sentido, el incremento exponen- 
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Opinión 


(Ecosthanzo 


cial del turismo y la 
protección del раі- 
saje, representan 
dos caras de una 


forma considerable 
los efectos del exce- 
so de turismo. 

Es improbable 


misma medalla y de Constitución para que el problema 
una misma canción — ordenar el turismo teng una solución 
crepuscular. definitiva y, si la tu- 

viera, desde luego 
*Sobreturismo" по será sencilla. No obstante, de en- 


En todo el sur del continente euro- 
peo se ha hablado de overtourism, 
del “sobreturismo” que afecta a las 
zonas más veraniegas de Europa. 
Los principales periódicos y revistas 
culturales españolas, italianas y fran- 
cesas se han hecho eco de la tenden- 
cia que, para algunos, ya es un pro- 
blema de dimensiones notables. En 
un estudio encargado por el Parla- 
mento Europeo allá por el año 2019, 
la definición de “sobreturismo” 
zaba asi: “La situación en la que el 
impacto del turismo, en ciertos mo- 
mentos y en ciertos lugares, excede 
los umbrales de capacidad física, 
ecológica, social, económica, psico- 
lógicay/o política”. 

España, naturalmente, padece de 


Masra 2024 
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trada, existen distintas perspectivas 
desde las que abordar todos los fac- 
(огеѕ еп juego. 

Desde un punto de vista que tiene 
su origen en una manera concreta de 
ver el mundo, un primer paso indis- 
pensable sería el de incluir el con- 
ceptode“paisaje” en la misma Cons- 
titución para dotarlo de la más alta 
protección. 

Eneste contexto constitucional, el 
“paisaje” sería el conjunto de ele 
mentos naturales, sociales y artisti 
co-arquitectónicos que componen 
un territorio, un espacio específico 
por todos ellos caracterizado. 

Muchas son las maneras para car- 
garselabelleza yla armoníadeunlu- 
gar, que a fin de cuentas siempre es 


un paisaje: entre ellos, el exceso de 
edificaciones y las reglas estéticas la- 
xas o de mal gusto, la falta de cuid; 
dos de la cosa pública, el desprecio 
por los activos ecológicos y, por su- 
puesto, el sobreturismo. Algunas ti 
пеп efectos duraderos y otras, tem- 
porales. No por ello son menos odi 
sas. Hay microafrentas que se repi- 
ten año tras año, en las ті 
cas, en los mismos рай 
que se hace un uso maleducado que 
se convierte en abuso, 

Proteger un paisaje es proteger a 
sus paisanos. Y a la belleza que aún 
pervive en nuestros países medite- 
rráneos. 

Desde parvulario deberían incul- 
camos estas ideas, el aprecio profun- 
do y el religioso respeto por la bell 
zay laespecificidad de cada lugar, de 
cada paisaje, Mientras tanto, pa 
dignificar el concepto, el “pai 
tendría que entrar, de pleno dere- 
cho, entre los bienes protegidos 
constitucionalmente. Ojalá acabe 
ocurriendo. 
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TALENTOS CREATIVOS | Marco Flores Bailaor y coreógrafo 


“Еп el arte no existen los atajos” 


Marco Flores, Premio Nacional de Flamenco, celebra 25 años de camino. Eligió el más lento, uno poco asfaltado y con baches, 
pero nunca pensó en frenar: “Mi trabajo no va de alcanzar el pódium, sino de buscar la calidad aunque eso retrase el reconocimiento". 


Nerea Serrano. Madrid 

En el juego infantil de la rayuela, 
aunque se cometa un error siempre 
se puede empezar de nuevo. En él se 
pir Julio Cortázar para titular su 
‘bre, en la que el pro- 
tagonista, Horacio Oliveira, busca 
siempre algo que no sabe qué es, pe- 
ro que es lo que necesita. Las dos 
ideas seducen tanto a Marco Flores 
(Arcos de la Frontera, „ 1981), 
que el bailaor ha bautizado con el 
nombre de Rayuela el espectáculo 
conel que celebra 25 años de trayec- 
toria profesional. Una pieza que le 
llevará de gira a partir del 7 de sep- 
tiembre por Ibiza, Madrid, Palenci 

y que también le sacará 
a de la casilla nacional, con fe- 
chas cerradasen Franciay Canadá. 
- ¿Cuánto se parecen usted y Ho- 
racio Oliveira? 

omo artista nunca he buscado el 
camino cómodo, sino el que me iba a 
ayudar a desarrollarme más, y ese 
normalmente es el másduroy el más 
lento. Esta profesión no va de alcan- 
zar el pódium, sino de buscar la cali 
dad, aunque eso retrase el reconoc 
el arte no hay atajos, 

- Algunos artistas cogen carrete- 
ras secundarias a toda velocidad. 
¿Habría que multarles? 

Cadaunotiene su camino. Al final 
no deja de ser una profesión y eso 
coarta tu libertad porque necesitas 
una seguridad económica. Arriesgar 
se paga duro porque esa búsqueda 
puede no llegar al público y no tiene 
respuesta comercial. Por eso yo bus- 
coel equilibrio entre experimentar y 
noolvidaral distribuidor y al progra- 
mador. Es la tiranía del sold out por- 
que si nolo consigues, parece que no 
hastenido el mismo éxito. 

- ¿Enelextranjero se permite alos 
artistas arriesgar más? 

Es curioso, porque en España hay 
un nivel de creación superpotent 
pero en otros países los artistas ti 
nen un espacio asegurado, aunque 
no sean los más comerciales del 
mundo. El arte es como la ciencia, 
hay que apoyarlo porque es desarro- 
llo, experimentación, aunque tardes 
endarconuna vacuna. 

- ¿La que trata de inventar usted 
dequécura? 

De una sociedad cada vez más in- 
dividualista y perdida. El arte mira 
hacia delante y propone caminos, 
pero busca referencias en el pasado. 
Reaprender nos puede ayudar a to- 
dos, ¡si es que nos pasamos repitien- 


Marco Flores atesora galardones como el Max y el Premio Nacional de Flamenco. 


do patrones porque olvidamos muy 
pronto lo que ha pasado! El arte es 
una manera de no olvidar y de trans- 
formar las cosas. 


- Fundó su compañía de danza ho- 
mónima en 2010. ¿Era una manera 
de poder crear sus propias reglas 
deljuego? 


á & Arriesgar se paga 
duro, porque esa búsqueda 
y experimentación puede no 
llegar al público y no tiene 
respuesta comercial” 


á á Elarte es como la 
ciencia, hay que apoyarlo 
porque es desarrollo, 
aunque tardes tiempo 
en dar con una vacuna" 


á á Envez de tener 
pagada mi casa, he invertido 
el dinero en producciones; 
cada una es un lujo para mí, 
un capricho creativo” 


Necesitaba emprender ese viaje, 
sin pretensiones Y también era más 
valiente que ahora (risas). La juven- 
tud te da fuerza y tenía la vitalidad 
de trabajar mucho, dar clases, mon- 
tar espectáculos, bailar por la noche 
para pagar esos montajes... Siempre 
está el fantasma económico, porque 
poner en marcha una producción es 


Alternando muchos trabajos 
[además de con su empresa, hace 
varias colaboraciones y coreografía 
de forma habitual a otras compa- 
ñas, como al Ballet Nacional de Es- 
paña] y ahorrando en otras cosas. 
En vez de tener pagada mi casa, he 
invertido el dinero en hacer produc- 
ciones; cada una es un lujo para mí, 
porque me lo tomo como un apren- 
dizaje, un capricho creativo. 

— Hablando de caprichos, ¿cómo 
se coreografían los egos de los bai- 
larines? 

Hay personas diferentes con pro- 
cesos y objetivos distintos al tuyo, 
pero lo importante es la escucha y la 
empatia. Dos personas dispares 
pueden desarrollar algo juntas. 

— ¿Es un sector muy competitivo? 

Yo empecé tarde con la forma- 
ción académica, pero me incorporé 
muy pronto al mercado laboral. An- 
tes era más fácil, había más bailari- 
nes en los espectáculos y más ta- 


blaos. Lo tienen mucho más dificil 
los jóvenes de hoy, porque tener 
menos oportunidades crea más 
competitividad y eso no es bueno; el 
arte es lo contrario: empatizar y tra- 
bajar en equipo. 
- De hecho, trabajar en equipo con 
diferentes generaciones. ¿Cómo 
conviven estas enel flamenco? 

Nosotros hemos querido romper 
los roles que se crean a partir de una 
determinada edad y derribar barre- 
ras para no encasillarse, Lo que sí 
hay son unas diferencias naturales 
por el cambio de edad. ¡Si me pasa a 
mí que tengo 43 años, que me pierdo 
con loque me cuenta uno de 20! 
- ¿Cómo era usted alos 20? 

Desde los 15 é que quiero 
dedicarme al flamenco, aunque toco 
laguitarra desdelos7, por eso la mú- 


El flamenco no se entiende 
como una profesión ni como una 
formación. No es dejar de estudiar, 


es cambiarlo por otra cosa y hacer 
una carrera fuerte y dura que impli- 
ca un crecimiento personal e inte- 
lectual increible. La formación no 
termina nunca para un artista. 
- ¿Cómo se tomaron sus padres 
ese cambio de “plan de estudios” 
A ellos les costó entenderlo, pero 
luego lo aceptaron. Mis padres han 
vivido mi carrera con mucha natu- 
ralidad, saben que es mi profesión y 
vienen a verme siempre que pue- 
з del espectácu- 
lo, me dicen: “Hijo, yo no he enten- 
dido nada, haces unas cosas muy ra- 


ven no fue tan divertido, ¿no? 
“Tienes que enfrentarte a cosas de 
adultos como viajar solo, ser respon- 
sable o dirigirte a ti mismo; eso te 
impregna responsabilidad. 
-Habrá conocido mucho mundo... 
Vivo como un caracol con la casa 
а cuestas. A principio lo llevas mu 
bien porque quieres conocer sitios, 
peroconeltiempo pesa más, porque 
eres más critico con lo que ves en 
otros países y porque puede ser una 
vida desestabilizante. 
- ¿Pensando en aparcar la maleta? 
De la parte más fisica tendré que 
despedirme en el futuro, porque el 
cuerpo sufre mucho. Me gustaría 
poderlo vivir sin frustración, como 
parte del proceso. Además, en el ar- 
te se puede estar desde muchos ám- 
bitos y mantenerse activo sin tener 
elfocosobreti. 
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del inversor 


Los mejores fondos 
para invertir ahora 


Este año habrá interesantes oportunidades en fondos de renta fija para los más conservadores, incluso 
los más seguros, los monetarios, aún rendirán un 3,5%. Pero sobre todo, y a largo plazo hay buenas 
oportunidades y variadas propuestas en fondos de Bolsa global: temáticos, indexados y de autor. pas 


MERCADOS La Bolsa sube en agosto un 3%, con 4 valores que ganan más del 8% en el mes ра 
TENDENCIAS Nuevo curso: escenario propicio para el inversor »s 


Rentabilidad de todos los fondos de las principales gestoras „гэ 


FONDOS DE INVERSIÓN 


Los mejores fondos 


El contexto de mercado actual, con cierta volatilidad y marcado por los movimientos de los tipos de interés, 


Productos conservadores 
rentables para evitar sobresaltos 


Sandra Sánchez últimos meses el 4% derenta- Pese a las bajadas de {ahora en deuda con venci-  estetipo,conbuenas perspec- 
Después un primer semestre — bilidad, una cota que llevaba — tipos, los monetarios mientos a más largo plazo. A — tivasderentabilidad. 

de importantes revalorizacio- зіп verse en España durante partir de cinco años. Invierten sobre todo en 
nesen Bolsa, la posibilidad de — los muchos años que los tipos todavía ofrecen En las últimas semanas е renta fija, pero están abi 
elevar la inversión en fondos де interés han estado cerca "entabilidades hadisparadoelinterésdefon- — tos a apostar por renta va- 
conservadores vuelve a ganar del 0%, Sin embargo, las pri- esperadas del 35% о сото el Vanguard 20+ — riable también en función 
protagonismo, especialmente — meras bajadas de tipos en Eu- Year Euro Treasury Index. de las perspectivas. Por 
tras el frenazo del mercado a ropay.el consecuente descen- Su apuesta por la renta fija a ejemplo, el producto de 


principios de agosto, que ha ѕо de los retornos de los рго- que unas comisiones altas ро- más de 20 años denominada — Mutuactivos, la gestora de 
supuesto para algunos una — ductosenlosqueinviertenes- drian comerse la rentabilidad en euros es muy sensible alas Mutua Madrileña, invierte 


motivación para hacer ciertos tos fondos, hacen que ahorala — final de los productos. variaciones en los tipos de in- — el75% de la cartera en deu- 
ajustesenlacartera. rentabilidad esperada de los terés, porloquesi,tal ycomo Фа y destina el resto a renta 
El mundo de los fondos de fondos monetarios se mueva Deyyda está previsto, el BCE sigue re- variable para tratar de maxi- 


en el entorno del 3,5% a doce bajando tipos, la rentabilidad mizar las ganancias. Gana un 
para quienes — meses. La senda descendente de los del fondo debería crecer los 7.5% en lo que va de año y su 
busquen rebajar la volatilidad Pese ala bajada, setrata,en = tipos de interés por parte de — próximosmeses rentabilidad media en los úl- 
de la cartera, moviendo sus todo caso, de un retomo difi- los bancos centrales es un Entrelosproductosmásre- = timos cinco ejercicios supera 
inversiones con mayor riesgo cil de batir para la oferta соп. viento a favor para la renta fi-  comendadosdentrodelaren- — el65%. 
hacia otras más prudentes, a — servadora que se puede con- ја, que deja un gran abanico ta fija pública se encuentran 
través de traspasos, que no — trataren España en estos mo- Фе oportunidades en fondos — productoscomoel Candriam 
tienen impacto fiscal. Pero mentos. Además, ese interés — deinversión. Bonds Euro Government, el 
además, ofrece alternativas са suficiente como para batir Las últimas decisiones de BNP Paribas Euro Go- LOS FONDOS MÁS RENTABLES DEL AÑO 
muy competitivas para aho- lainflación. los bancos centrales preparan vernment y el BluBay In- Rentabilidad en 2024, en porcentaje. 
rradores conservadores, sin Шо previsible es que a me- alos fondos de renta fja, pre- — vestment Grade Euro Go- 
apenasexponersealriesgo, — didaquelosbancoscentrales visiblemente, para obtener — verment, todos ellos de ges- MONETARIOS 

Asumiendo el menor ries- vayan reduciendo los tipos шпа rentabilidad extra por el toras solventes y con rentabi- 


go posible, los inversores pue- е interés, la rentabilidad de lado del precio, además del — lidades por encima del 2,5% DWS Euro Ultra Short Fixed Income Fund 302 
den aspirar a rentabilidades a la inversión vaya descen- cupón. enlo que vade año, con pers Rann 4 ent pa E an 
doce meses que superen el diendo. Conforme el ВСЕу En un escalón superior a pectivas de mejorar. pr des وھ ا‎ 
3,5% durante los próximos otras autoridades moneta- los monetarios en cuanto a En cuanto a los fondos que 
doce mess (рог exc бе riss sian redocióndo on g- riesgo, apareces koe fondos юыпевдиквонрий. Us ot Rm Bond E 
los que ofrecen los depósitos роз, la rentabilidad de la in- que invierten en bonos. va, las alternativas paralosin- — Amundi Ultra Short Term Bond 278 
bancarios o las Letras del Te- versión sin riesgo también La oferta es múltiple, pues — versores más conservadores тшт 
soro), apostando por fondos descenderá, aunque se espe- el partícipe en fondos puede están en productos que in- — BNP Paribas Bond 6 M Classic 27 
con liquidación diaria, que га que no baje más allá del centrarse exclusivamente еп = viertan en emisiones debo- шшш 
permiten obtener liquidezsin 2% 02,5%. fondos de bonos soberanos o nos de empresas de alta cali- 
riesgo, sin necesidad de Entre los mejores fondos decantarse por deuda deem- — dad crediticia, como el Man — RENTA FIJA А CORTO PLAZO 
deshacer inversiones, de la categoría se encuentran presas con diferentes calida- GLG Global Investment 
el Groupama Trésorerie, el des o vencimientos En estos Grade Opportunities o еї Amundi Diversified Short-Term Bond ESG 423 
Fondos monetarios ^mundi Euro Liquidity, el productos, es esencial poner Muzinich Global Market скоро E 
АХА Trésour Court Terme — laatenciónenladuraciónmá- — Duration Investment Grade TIED Portfolio Sécurit м 
Al margen de los fondos ga- о La Française Trésorerie, xima que la deuda puede al- Fund. OAN kE 35 
rantizados o con objetivo de que son solamente algunos de canzar, que será la clave del o 
rentabilidad queexigenqueel — los monetarios más populares — riesgo asumido. ixtos defensivos 
partícipe tenga que permane- entre los partícipes que no Elpreciodelosbonosalar- Mixtos لم‎ aa 2 


cer cierto tiempo invertido, la quieren asumir riesgo en su go plazo es más sensible a los La oferta con algo más de ignac Sécurité 349 
fórmula de inversión más cartera, pero buscan rentabi- movimientos en los tipos de riesgo pasa por invertir en шшш 
conservadora es la de los fon- — lidades más o menos predeci- interés que el de larenta бјаа fondos mixtos, con flexibili- 


dos monetarios. blesenelcorto plazo. corto plazo. Los fondos, рог dad, еп los que los gestores RENTA FIJA A LARGO PLAZO 
Estos productos invierten La oferta de monetarios es tanto, se revalorizarán cuan- eligen en qué tipo de activos 

principalmente en títulos de — amplia yunaclave paraconsi- йо crecen las expectativas de invertir, pero siempre con la Tikehau Subfin Fund 8,05 

deuda pública con un venci- derar este tipo de fondosesfi- recortes de tipos y asumirán vista puesta en la revaloriza- mme 

mientoa muycorto plazoyun jarse bien en la comisión de pérdidas cuando crecen las ción moderada de las carte- Bankinter Bolsa España Objetivo 2027 Le 

riesgo crediticio muy bajo,co- gestión y los gastos totales Lo expectativas de subidas. ras, tratando de preservar el 

mo pagarés y Letras, y pue- habitual es que sean bajas, — Mientras que los inverso- capitalo minimizar pérdidas. ОМА! -Beyond European Bond Opportunities Cr 

den complementar la inver- — puesladificultad para las ges- resen duraciones máscortas El Mutuafondo Mixto — AmundiFunds Strategic Bond 558 

sión con otros productos de toras a la hora de administrar deberán prepararse para que Flexible y el B&H Flexible, шшшшшш 

ahorro como depósitos ban- estos productos no eselevada — la rentabilidad esperada vaya dentro de la gestión española. La Francaise Protectaux 541 

carios. y debería mantenerse en el reduciéndose conforme va- о el M&G Optimal Income, тшшш 


Los fondos monetarios han entorno del0,25%, yan bajando lostipos. Los ex- — gestionado por una firma in- 
llegado a superar durante los Hay que tener en cuenta регіоѕ recomiendan invertir ternacional, son productos de Безант 


del inversor 
do apo y coro 1 separare de 202% 


para invertir ahora 


deja oportunidades interesantes para invertir en fondos, tanto conservadores como de riesgo. 


Bolsa global, indexados o temáticos 
0 para rentabilizar el riesgo 


Sandra Sánchez. 

Una de las premisas para 

construir una cartera capaz 

de conseguir la mayor renta- 
bilidad posible es el tiempo. 

El inversor debe confiar en 

el largo plazo para obtener 

beneficios asociados a la 
rentabilidad y a los ries- 
gos. Al menos eso es lo que 
dice la historia de los mer- 
cados. 

Invertir en activos de ries- 
go, como la Bolsa, parece sen- 
«illo cuando el mercado pro- 
tagoniza una racha alcista. 
Pero cuando se producen co- 
rrecciones, como la de princi- 


Datos a dia 26 de agosto de 2024, fondos denominados en euros 
y con inversión minima inferior o igual a 6.000 euros. 
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pios de agosto, es complicado 
esquivar la tentación de ven- 
der y no materializar pérdi- 
das. 

Опа vez esto está claro, el 
inversor minorista en España 
puede aprovechar las oportu- 
nidades que arroja el merca- 
Чо ahora para entrar en cier- 
tos fondos con la perspectiva 
de ganar dinero a largo plazo. 


Renta variable 


De menor a mayor riesgo, las 
grandes gestoras de fondos 
ofrecen productos propios de 
renta variable global en los 
que es el gestor quien rota la 
cartera, en fun 
perspectivas dı 1 
las oportunidades que vaya 
encontrando en el mercado. 

Por poner un ejemplo 
práctico, tras las turbulencias 
en Bolsa a comienzos de 
agosto, algunos de los fondos 
que mejor resistieron seguían 
este patrón, Los gestores 
aprovecharon las caídas para 
reforzar las carteras y com- 
pensar las pérdidas. Los re- 
sultados son rentabilidades 
de doble digito a lo largo de 
losaños. 

El Invesco Global Focus 
Equity Fund es uno de los 
productos de renta variable 
internacional que sale refor- 
zado del mes de agosto, igual 
que ha salido bien parado de 
otras crisis del mercado. In- 
vierte cerca de un 70% del pa- 
trimonio en Bolsa americana, 
alrededor de un 15% en renta 
variable europea y el resto, re- 
partido por otras regiones. 
Ahora mismo tiene una gran 
inversión en tecnología, pero 
diversificada junto a otros va- 
lores de sectores como el fi- 
'nanciero, el de salud y de con- 
sumo. Este año se revaloriza 
un 12,98% y gana más de un 
10% de media en los últimos 
diez años. 


Algunas estrategias y ren- 
tabilidades similares se pue- 
denencontrarenel BNY Me- 
llon Long-Term Global 
Equity Fund, que tiene un 


porcentaje menor de la carte- 
ra invertido en EEUU, por si 
elinversor busca alejarse algo 
más de los indices, y el Sei- 
Jern World Growth, que por 
sectores, tiene más peso en 
salud que en tecnología. 


cartera construida a varios 
años vista, por sus bajas comi- 
siones y eficiencia a largo pla- 
zo. 

Para quien todavia no sepa 
qué es la gestión pasiva, bási- 
camente permite a los inver- 
sores copiar con exactitud las 
inversiones (los valores y sus 
pesos) de los indices de las 
grandes bolsas. 

Su gran ventaja son los cos- 
tes. Las comisiones de los 
fondos indexados suelen ser 
bastante más bajas (hasta una 
cuarta parte) que las de otros 


norteamericana, la más dificil 


daddel17%enelañoy de más 
del 15% en los últimos cinco 
ejercicios, de promedio. 

Las diferencias entre inde- 
xados una vez elegido el mer- 
cado que se quiere copiar son 
prácticamente inexistentes y 
lo importante para elegir uno 
fijarse en los costes. Para 
replicar la asignación de la 
Bolsa global, el inversor en 
España puede acceder al 
Vanguard Global Stock In- 
dex, al Fidelity MSCI World 
Index o al Amundi Index 
MSCI World entre otros. 


En todo caso, los productos 
indexados también tienen 
desventajas, especialmente 
en el corto plazo. Si la Bolsa 
cae, el fondo caerá exacta- 
mente lo mismo que el mer- 


Los fondos de autor son, 
probablemente la mejor for- 
ma de desligarse del merca- 
do (para bien y para mal). 

Uno de los más populares 
en Europa es el Fundsmith 
Equity Fund. Es un fondo de 
renta variable global, admi- 
nistrado por el gestor britá- 
nico Terry Smith, con alre- 
dedor de 9.000 millones en 
activos, Tiene una cartera 
bastante concentrada en 29 
acciones de crecimiento, co- 
mo Novo Nordisk, Meta y 
L'Oréal, que son sus prime- 
ras posiciones, Se revaloriza 
casi un 10% de media en cin- 
со años y cerca de un 14% en 
los últimos diez. 

En España hay un buen 
número de gestores especia- 
lizados en seguir los merca- 
dos globales. 

Juan Gómez Bada gestio- 
na el Avantage Fund, que, 
aunque está catalogado co- 
mo mixto flexible, tiene la 
mayor parte de su cartera in- 
vertida en Bolsa y en valores 
de todo el mundo, tan dispa- 
res como Tesla y Linea Di- 
recta, que componen parte 
del top cinco de sus posicio- 
nes. Gana un 16,8% de media 
епсіпсо años. 

Emérito Quintana gestio- 
па el Numantia Patrimo- 
nio, también mixto, pero con 
una inversión prácticamente 
al 100% en Bolsa. Gana un 
15,56%, cada año, en los últi- 
mos cinco ejercicios, con in- 
versiones como Brookfield 
Corp, Tesla y FRP Holdings. 


Temáticos 


Por otra parte, en un periodo 
marcado por las rebajas de ti- 
pos de interés (Europa dio el 
pistoletazo de salida y ya rea- 


lizó el primer recorte antes 
del verano y se espera que la 
Reserva Federal estadouni- 
dense haga lo propio en sep- 
tiembre), hayciertos sectores 
que deberían beneficiarse en 
Bolsa. 

Los expertos hablan del 
sector inmobiliario, el tecno- 
lógico, el energético y el de 
consumo discrecional. Por 
ejemplo, con menores costes 
de endeudamiento, los con- 
sumidores tienen más dinero 
disponible para gastar en bie- 
nes y servicios no esenciales, 
como coches, viajes y pro- 
ductos de lujo. Un fondo que 
podría beneficiarse de esta 
tendencia es el Robeco Glo- 
bal Consumer Trends Equi- 
ties, que invierte precisa- 
mente en empresas expues- 
tasal consumo que operanen 
ámbitos como pagos digita- 
les, comercio electrónico, 
plataformas digitales, lujo, 
cuidado personal... Además, 
езшп fondo que no solo lo ha- 
ce bien cuando bajan los ti- 
pos. Se revaloriza un 11,5% 
anual en la ûltima década. 


‘Small caps’ 

Aparte de invertir por secto- 
res, la apuesta por empresas 
de tamaño pequeño y media- 
nose ha convertido en una de 
las favoritas de los expertos 
de los últimos meses, por las 
buenas perspectivas de este 
tipode compañía. 

Estas empresas también 
son muy sensibles а los tipos, 
porque generalmente se ven 
obligadas a endeudarse para 
crecer, y han estado muy cas- 
tigadas con el endurecimien- 
to delas políticas monetarias. 

Entre los factores que геѕ- 
paldan a estas compañías es- 
tá el hecho de que cotizan 
соп un importante descuen- 
to frente a las grandes. 

El Threadneedle Euro- 
pean Smaller Companies y 
el JPMorgan US Small Cap 
Growth Fund permiten 
acercarse a este tipo de mer- 
cados. 
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IAG e Inditex triplican la subida 
del Ibex del 3% en agosto 


Fluidra, Cellnex, Grifols, Acciona Energía y Endesa se revalorizan entre el 6,7% y el 8,75%. La cadena 
textil, Iberdrola, Logista y Merlin marcan récord. El Dow Jones vuela en máximos históricos. 


Susana Pérez visto respaldado por varios Ваа en agosto figuran varios 
Del negro al blanco. Así ha RENDIMIENTO DE LOS PRINCIPALES ÍNDICES лоте de los mercados europeos — factores: surenuncia a la com- соп perfil defensivo; Iberdro- 
transcurrido el mes de agosto Еп porcentaje. pra de Air Europa, enquistada 1а, Cellnex y Endesa. Pero 


los expertos, su condición de — cayeron un 33% en el primer 

refugio porel poder de fijación — semestredelaño. 
de precios y su elevada caja, Соп todo, los movimientos 
ї1 quelepermiteofrecerunapo- del mes se han producido con 
-= Ática de dividendos sostenida los volúmenes de negocio muy 
1549 en el tiempo. El impulso de - reducidos, comoeshabitualen 
agosto le ha llevado a celebrar esta época del año. La media 
Fonte оте varios máximos históricos diaria mensual ha rondado los 


ción de la liquidez asociada 
que acentúa las variaciones de 
los precios. Pero los nervios se 
atemperaron yel dia 7 comen- 
zû una recuperación que ha 
llevado al índice selectivo es- 
pañol a ganar un 3,04%, suter- 
cer mejor resultado mensual Ta 


сепара, AGOSTO 2024 rane meses, porlasexigen- también se cuelan otros como. 
Arrancó con una tempestad Ibex [E] 3,04 1287 cias de Bruselas a la cesión de Fluidra, Grifols o Acciona 
deventas quese prolong hr Й A a 
rante cuatro sesiones en las | од | segundo trimestre, que supe- vado endeudamiento que se 
que el Ibex 35 llegó a perder БЯ Dax Xetra 1 a= ШИЕ Peo онна ранет 
másdel6% hasta mínimos del analistas y el anuncio del re- tativas de nuevos recortes de 
pasado 12 de marzo; tuvo su Ш Й FtseMib [сез] 18 | 1825 | omoal pago de dividendo,el los tipos de interés а partir de 
puntoálgidoeldia 5, cuandoel septiembre, 
Nikkei se hundió cerca del — Ш Euro Stox50 ===] 15 965 Sólo once valores del selec- 
13% y despertó el temor a una — , tivo español han caído en el 
corrección degran calado, MZ s8p500* |] 138 035 meses viviendo un idilio con el mes, соп pérdidas de entre el 
Jugaba en contra la pérdida ` „| mercado gracias a sus resulta- 034% de ACS y el 10,62% de 
de profundidad del mercado MM cacao | 132 116 dosrécori en beneficiosyen Laboratorios Rovi. La farma- 
por las vacaciones de muchos facturación, dadasucapacidad сес ha tropezado después 
grandes inversores, ylareduc- ШЕ DowJones* ШЕШ 104 948 para batir las estimaciones de de publicar que sus beneficios 
[| ол 832 
І 018 
Б 116 


Че 2024. Incluso el Dow Jones (ajustado por dividendos). El 830 millones de euros, según 
marca tres máximos históri- último es el cierre de 49,4 eu- datos provisionales de BME. 
cosesta semana. corrección de las operaciones — Los buenos resultados ndo d riesgo de recesién еп — rosdel pasado día23. Todos los principales indi- 
El detonante de las turbu- де carry trade соп el yen, pre- ч EEUU. El goteo dedeclaracio También han marcado ré- — ceseuropeos han avanzado en 
lencias fue la publicación de — cipitadas por la subida de los trimestrales y nes de varios miembros del cords en el mes Iberdrola el mes El Dax Xetra de Frán- 


dos referencias en EEUU (la — tipos de interés por parte del retorno al pago de banco central más poderoso — (que sube un 525%), Logista corf ha sido el segundo mejor, 
debilidad del sector manufac- — Bancode Japónafinalesdeju- dividendo respaldan — del mundodescartandounes-  (quehamejoradosumarcador detrás del Ibex, conunasubida 
turero, que venía de lejos, у lio, lı segunda desde abrildes- [а escalada de AG cenario económico preocu- ип 389% desdeel de agosto) del 2,15%. Los ascensos del 
unas inesperadamente flojas pués de casi tres décadas de ti- pante y abriendo la puerta a у Merlin Properties, que ha resto han oscilado entre el 
cifras del mercado laboral) posnegativos. AAA avanzado un 5,12%. 0,1% del Ftse 100 de Londres y 
que avivaron el fantasma de Subsanado este factor técni- Deutsche Boerse, Ferrariy el 1,8% del Ftse Mib de Milán. 
una recesión descartada рог со, que podría haber desem- EssilorLawxottica son algunos Еп Wall Street, el Dow Jo- 
los inversores desde meses peñado un papel prende de los blue chips europeos que пе mejoraba su marcador en 
atrás y laacelerada recogida de enla han is el mes un 1,04%, de acuerdo 


AS AAN Ea sustechos históricos. con los datos al cierre de los 
nológicas globales ante la de- quedó el runrún de que la Fed mercados europeos. El S&P 
cepción provocada por algu- podría haberse equivocado Defensivosalalza 500se revalorizaba un 138%:y 
nos de los resultados trimes- — manteniendo los tipos de inte- pectivamente, Entre los valores del Ibex que el Nasdaq Composite cedía un 
trales presentados, rés demasiado altos durante El hólding de aerolíneas en ocupan las diez primeras posi-— 0,18%. El Nikkei también ha 
Lasituaciónseagravóconla demasiado tiempo, aumen- el que зе integra Iberia se Һа cionesdelránkingporrentabi-.. perdidoterreno:un1,16%, 
А 
El dólar se debilita y el oro bate récords 
Lasdudas sobrelamagnitud — consecuencia.eleurollegóa  queproporcionaargumen-  récords:alcanzóunmáximo — vasdebajadasentarentabil- ferencia para Europa, seha 
delaterrizajeeconómicode — escalarhastalI2Idólaresel — tosal BCE paracontinuar  deZ25704dólareselpasado  daddelosbonos.queau reducido del 2.302% al 
EEUU ylaconfmaciónpor _ pasadolunes,máximode  connuevosrecortesdetipos — día20.Elpreciosodelmetal  mentanelganchodeloro(un 2.257%: yla delbonoesta- 
parte de Jerome Powell pre-  trece meses, y se ha aprecia- trasla primerarebajadaapli- preciososeviopresionadoa — activoquenoofrecerendr  dounidensealOanoshaba- 
sidente de la Fed, de queel doalrededordel24%enel  cadaenjunio. labajadurantelasturbulen- mientos)yenlascomprasde јао del 4033% al 3.853%, 
inico del ciclo bajista delos тез Elorohabriladoenelmes  cias delas primerasjornadas — losbancoscentralesyde  Elbarrilde Brent seha abara- 
tiposdeinterésesinminente La moneda ûnicaha perdido  conlaconquista denuevos  porlasventasqueejecuta Oriente. Haacabadoelmes  tadoentornoal4% presio- 
ha pasado factura al dólar. algo de empuje en los últi- ronlos grandes inversores conunasubida del 2.5% y se nado por el temor a una 
Elindice dólar, que mide su mos días y ayer cotizaba en El euro ha escalado para cubrirse delas pérdidas  revalorizamásdel23%enlo ralentización de la demanda 
evoluciónrespectoauna 1106dólares,justodespués — estasemana hasta  enlosactvosderiesgoante que va de año. por la debilidad económica 
cestadeseisdivisashacaído deconocersequeeliPCdela түр eltemoraunaterrizajeduro — Lavolatildadhaafectadoal china, pesealapreocupa 
entomoal 26%enagosto, zona euro ha desacelerado dólares, máximo 41a economia. mercadodebonosyaldel  ciónentomoala producción 
con datos al cierre delos hastael2.2%,enniveimás de 13 meses, y sube  Peroretomósusendaalcis  petróleo.Larentabilidaddel  decrudoenLibiay Oriente 


mercadoseuropeos.Como bajodesdejuiode2021.o un 2,4% en el mes ta,apoyadoenlasexpectati- — bundalemán laprincipalre- Месо. 
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Fuente SIX Firancal Information 


Buen escenario para 
invertir en Bolsa 


Tecnológicas, inmobiliarias y compañías de 
automoción se benefician de las rebajas de tipos. 


Susana Pérez 

La rápida superación de las 
turbulencias de principios de 
agosto, las reiteradas señales 
de que el proceso desinflacio- 
nista parece fiable y el inequi- 
voco mensaje lanzado por Je- 
rome Powell, presidente de la 
Reserva Federal, enel гесіеп- 
te simposio de Jackson Hole, 
asegurando que ha llegado el 
momento de relajar la politi- 
са monetaria, alientan las ex- 
pectativas de que los últimos 
meses del año seguirán sien- 
do fructiferos para los inver- 
sores. 

“Se han eliminado los ar- 
gumentos para no hablar de 
tipos, y esto deja un escenario 
positivo para la Bolsa y los bo- 
nos”, sostiene Jorge Lage, 
analista de CM Capital Mar- 
kets. 

“Los recortes de tipos sue- 
len ser favorables para los 
mercados, y esta vez no será 
la excepción”, sentencia Joa- 
quin Robles, analista de mer- 
cados. Aunque parte del be- 
neficio que lleva aparejado 
unas condiciones financieras 
más laxas ya ha sido descon- 
tado, aún queda espacio para 
que los mercados suban si la 
Fed maneja bien el aterrizaje 
económico. 

El BCE también tendrá 
que hacer su parte, dando 
continuidad al ciclo bajista de 
tipos iniciado el 6 de junio. 
Los inversores y los analistas 
cuentan con ello, al menos a 
corto plazo, dada la debilidad 
de la economía de la zona eu- 
ro, en especial de Alemania, 
el motor de la región, que su- 
frió una caida del PIB del 
0,1% en el segundo trimestre 
de este año. Pero los expertos 
reconocen el estado de salud 
dela primera economía mun- 
dial es el factor determinante 
еп la marcha de los mercados 
internacionales. 

Si bien los recortes de tipos 
servirán de impulso, la transi- 
ción a una política más flexi- 


ante eventuales cambios en 
las condiciones económicas y 
geopolíticas. Así pues, la må- 
хіта atención estará puesta 
en los movimientos de los 
bancos centrales y los datos 
macroeconómicos, mientras 
que los resultados empresa- 


Los recortes de tipos 
suelen ser favorables 


riales del segundo trimestre, 
que se empezarán a conocer 
en las primeras semanas de 
octubre, no deberían traer 
quebraderos de cabeza ya 
que se seguirán respaldados 
por la buena marcha de la 
economía, especialmente en 
EEUU, según Lage. En su 
opinión, “peligran más los del 
cuarto trimestre, que se po- 
drían torcer como conse- 
cuencia de la desaceleración 
económica”. 

Algunos expertos son cau- 
telosos debido alas altas dosi 
de incertidumbre económi 
global (los datos de China 
apuntan a un persistente de- 
bilitamiento), los riesgos 
geoestratégicos y las eleccio- 
nes de noviembre en EEUU. 
Perosibien hay que tomarlos 
factores políticos en conside- 
ración, ahora parecen secun- 
darios. 

“Los inversores deben te- 
ner en cuenta que, aunque la 
política puede causar volatili- 
dad, suele ser a corto plazo y 
lo importante, es que la eco- 
nomia triunfa sobre la politi- 
ca, Desde la Administración 
Hoover, el S&P 500 ha regis- 
trado una rentabilidad media 
anualizada del 6,2% todos los 


lotte Daughtrey, especialista 
eninversiones de renta vari 
ble de Federated Hermes 
mited. Y añade que también 
el Russell 2.500 (que agrupa 
empresas medianas) ha su- 


perado al S&P 500 en todos 
los años electorales desde 
quesecreó en 2003. 


Enelfoco 

Las cotizadas que más se be- 
nefician por las bajadas de ti- 
pos pueden dar alegrias alos 
inversores 

meses. Segui 
nero para las tecnoló 
que son grandes consumido- 
ras de capital y podría au- 
mentarelinterés porel sector 
inmobiliario y la automoción, 
gracias al abaratamiento de 
los préstamos, apunta Lage. 
También ganan atractivo las 
empresas con alta rentabili- 
dad por dividendo, como Te- 
Jefónica, a medida que bajan 
las rentabilidades de los bo- 
nos, añade. 

En BofA Securities creen 
que el descenso de los rendi- 
mientos de los bonos implica 
una subida de los valores de 
calidad en relación con el 
mercado, y de los valores de 
crecimiento frente a 
valor, Les gustan los cíclicos 
que han retrocedido signifi- 
cativamente y tienden a be- 
de unos tipos más 
semiconductores, lujo 
y productos químicos. 

Según Daughtrey, el nuevo 
escenario monetario favore- 
ce el resurgimiento de los va- 
lores de pequeña y mediana 
capitalización estadouniden- 
ses, que suelen ser más sensi- 
bles a la economía y depen- 
dientes del apalancamiento 
quesus homólogos más gran- 
des, Ya se ha visto una ten- 
dencia a posicionarse en este 
perfil de valores desde julio y 
Daughtrey cree que conti- 
nuará con la reinversión de 
los beneficios obtenidos en 
los Siete Magníficos en un 
segmento más amplia del 
mercado, debido a la signifi- 
cativa diferencia de valora- 
ción que existe entre las 
presas de gran capitalización 
y sus competidoras de menor 
capitalización, mucho menos 
caras, “La magnitud de esta 
diferencia (más del 25%) es 
poco habitual en un contexto 
histórico. Es probable que el 
cambio de tendencia de los 
beneficios en los próximos 
trimestres provoque un cam- 
bioenelliderazgo del merca- 
do”. 
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Sbado 31де agosto y болмо 1 de septiembre 


Visión global 


a estadounidense Kimberly- 
E Clark (KC) se estableció en 

1872, desde 1935 ha distribui- 
do dividendos ininterrumpidamen- 
te y hoy es uno de los lideres mun- 
diales de productos de higiene. 

La compañía emplea а 41.000 per- 
sonas y tiene 16 marcas muy conoci- 
das, de las que seis tienen ventas su- 
periores a 1.000 millones de dólares 
cada una: incluyen Kleenex (pañue- 
los de papel), Huggies (pañales) y 


59 


personal (pañales para niños y adul- 
tos, higiene femenina), papel tisú de 
consumo y el segmento К-С profe- 
sional. Es líder en algunas categorías 
en EEUU, Reino Unido, China, Co- 
rea del Sur y Australia, principal- 
mente, y compite con otras compa- 
ñías conmarca y con la marca blanca 
de muchos de sus clientes de la dis- 
tribución. Su mayor cliente es Wal- 
mart, queen2023 absorbió el 13% de 
las ventas del grupo. 

La principal materia prima es la fi- 
bra de celulosa, en forma de pasta 


Fábrica de Kimberly-Clark en Texas (EEUU). 


бий, seguida de materiales deriva- 

dos del petróleo. Por eso el grupo tu- 

vo fábricas de celulosa hasta 2012. 
En el cuatrienio 2019-23, las ven- 


Commerzbank avanza firme y la cotización mejora 


Commerzbank, cuarto banco 


alemán por tamaño, registró COMMERZBANK 
su mejor primer semestreen En euros. 
15 años aumentando su 


beneficio operativo un 11%, 
hasta 1954 millones de euros 
y el atribuido, un 12% hasta 
1285 millones. Destacan la 
reducción del 2% en los 
costes operativos hasta 3.187 
millones, la ratio de 


capitalización СЕТ1 muy 0 29 0 23 200024 
fuerte, del 14,80, y la tasa de 
mora de solo el 0.8%. La Г пате Воз 


rentabilidad sobre el capital 
tangible (Rote) del 89% es modesta, pero va 
creciendo paulatinarnente hacia el objetivo del 
11% en 2027 El grupo cerró junio con activos 
de 560000 millones de euros (+11.5%). 

En los últimos cinco años la cotización ha se 


multiplicado por 26 y el grupo capitaliza 
15700 millones de euros en Bolsa, con un pay 
out del 70% este año y una rentabilidad por 
dividendo del 2.5%. Commerzbank cotiza a 
05 veces su valor tangible contable. 


Hilton coge la ola del turismo y sube a máximos 


Conel sector de turismo 
disparado a nivel mundial, la 
cotización de la cadena Hilton 
Worldwide ha subido un 46% 
enlos últimos doce meses, 
haciendo máximos históricos, 
para una capitalización de 
53,500 millones де dólares. 

El grupo opera 24 marcas con 
7780 hoteles en todo el 
mundo y 12,16 millones de 


HILTON 


En dólares. 


“Al сете de mercados europeos. 


70 
habitaciones, con un modelo 290023 3046024 
де negocio asset lighten el 

que no es propietario de los Expansión pat Beta 


activos inmobiliarios. En el 
primer semestre, los ingresos y el ebitda 
subieron un 11,5% y un 133%, 
respectivamente, hasta 5.524 y 1452 millones. 
Para todo el año, el grupo espera un aumento 
del ingreso por habitación disponible (RevPAR) 


del 2.5% y un beneficio atribuido en el entorno 
de 1540 millones. Hilton Worldwide esla 
segunda cadena hotelera por capitalización 
bursátil después de Marriot, que capitaliza 
64100 millones. 


tas de KC crecieron а una tasa anual 
acumulativa del 4%, a partir de un 
descenso anual del 1% en volumen y 
una subida anual de precios del 5%. 


dinversor | VALORES INTERNACIONALES 


Joaquín Tamames 


Kimberly-Clark paga dividendos desde 1935 


cambio; y el beneficio operativo 
ajustado creció un 15%, hasta 1.743 
millones, mejorando notablemente 
el margen, hasta el17,1%, ya cerca del 
pre pandemia del 17,8%. A nivel or- 
ginico, los ingresos crecieron el 5%, 
Con tres puntos por precio, uno por 
mixyunoporvolumen. 

Kimberly-Clark cerró junio con 
unapalancamiento de 1,8 veces. 

La visibilidad de las operaciones a 
largo plazo es correcta, apoyada en el 
crecimiento dela población mundial 
y la mayor expectativa de vida, si 
bien las ventas de productos para be- 
bés y puericultura están muy rela- 
cionadas con la evolución de la nata- 

lidad, y en los últimos años, el des- 

Al cierre de censo de natalidad en países clave 

jg mease | comoChina,Coreadel Sur y Estados 

2901023 30А6024 Unidos han presionado las tasas de 

crecimiento del volumen de la cate- 
копа. 

Соп todo, la cotización del grupo 
se acerca a los máximos históricos 
de hace cuatro años, La compañía 
capitaliza en Bolsa 48500 millones 
dedólares. 


135 - 


E Fuente: Bloomberg, 


Enel primer semestre de 2024 las 
ventas cayeron un 1%, hasta 10.178 
millones de dólares, afectadas por la 
сада de cinco puntos en los tipos de 


Embraer vuela alto sin Boeing y rompe máximos 


En el punto medio de la guía, 

la brasileña Embraer prevé EMBRAER “Al cierre de mercados europeos. 
entregar 76 siones En reales brasileños. 

comerciales y 130 aviones de 

negocios este año, con 5 

ingresos de 6.200 millones de 

dólares y beneficio operativo 40 

ajustado de 434 millones, con 

margen del 7%, 30 

El grupo tiene una cuota 

mundial del 30% en aviones 2 

de pasajeros de hasta 150 2901023 30۸00 24 
asientos con su gama de E- 

Jets, que tiene 1500 aviones Юеш Fuente Bloomberg 
en servicio y 80 aerolíneas 


cientes. La cotización se ha multiplicado por 
2.5 veces en los últimos doce meses, 
alcanzando un máximo histórico y llevando la 
capitalización a 6.200 millones de dólares. 
Embraer acordó su venta a Boeing en 2020 


рог 4.200 millones, pero Boeing se retiró 
unilateralmente y Embraer interpuso una 

demanda, cuya sentencia se espera en breve. 
La cartera de 21100 millones de dólares está 
en máximos de siete años tras crecer el 20%. 


UPS toca suelo pero aguanta en rentabilidad 


United Parcel Service (UPS) 
tuvo un 2023 dificil, con una 
caída del 8,2% en las entregas 
diarias hasta 22.3 millones 
que produjo un recorte del 
9,3% en ingresos y una caída 
de tres puntos en el margen 
hasta el 10% El mayor cliente 
fue Amazon, que aportó el 
118% de los ingresos. Por 
primera vez еп nueve 
trimestres, UPS ha vuelto a 
crecer en volumen en EEUU y 
еп 2024 anticipa ingresos de 
93.000 millones (+2.2%)у 
margen del 94%. La rentabilidad sobre el 
capital invertido (Roic) del 18% es digna. UPS 
nació en 1907 con un préstamo de 100 dólares 
y hoy tiene 500.000 empleados y opera 563 
aviones y una de las mayores flotas de 


“AI cierre de mercados europeos. 
En dólares. 


858883 


camionetas. La cotización ha bajado el 25% en 
doce meses, pero UPS mantiene el liderazgo 
соп una capitalización de 109.500 millones, 
frente a 72.500 y 50.100 millones FedEx y 
DHL respectivamente. 
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Legislación poco clara ра 


El riesgo económico 
de la turismofobia 


El fuerte aumento de la afluencia de turistas a España ha provocado la protesta de muchos ciudadanos 
que consideran esta masificación como muy dañina. Pero la turismofobia supone un riesgo para las 
economías europeas, y especialmente para la española, que es muy dependiente de este sector. әз 


GESTIÓN DE RIESGOS El cambio climático castiga a las aseguradoras »ss 
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MASIFICACIÓN 


El coste del rechazo 
al turismo en Europa 


En España, el número récord de visitantes está provocando protestas, pero su gasto 
sostiene la economía. Las autoridades intentan ahora encontrar un equilibrio. 


Barney Jopson Financial Tenes 
Un grupo de manifestantes 
rocióalosvisitantes de Barce- 
lona con pistolas de agua du- 


yentándolos de las terrazas de 
los restaurantes. 

Cuando la prensa se hizo 
eco de la noticia, desde E 
dos Unidos hasta China y 
Australia, la ciudad española 
sufrió un duro varapalo para 
su imagen y los ejecutivos del 
sector del turismo condena- 
ron a los manifestantes por 
atacara los visitantes, 

Martí Cusó, uno de los or- 
ganizadores de la protesta en 
la que participaron unas 
3.000 personas, asegura que 
“la gente está cabreada”, “Es 
normal que si lo que tienes 
más cerca es un hotel o turis- 
tas en una terraza, ellos sean 
los que paguen el desconten- 
to”, justifica, 


La reacción contra el turis- & 


mo, sin embargo, no se 
a Barcelona. A Europa se le 
conoce como el museo del 
mundo y el Mediterráneo pa- 
rece haberse convertido en su 
resort de playa. Los países eu- 
ropeos recibieron 709 millo- 
nes de visitantes internacio- 
les el año pasado, y aunque 
cada vez hay más turistas de 
América del Norte, la gran 
mayoría son ciudadanos eu- 
ropeos que viajan porel conti- 
nente, 

Pero en algunos países el 

número de visitantes ha creci- 
do tanto que, desde Venecia y 
Ámsterdam hasta Lisboa y la 
isla griega de i, la pa- 
ciencia de los ciudadanos lo- 
e está agotando. 
Más que ningún otro lugar, 
España está en primera línea. 
Es el segundo país más visita- 
do del mundo y el año pasado 
recibió 85 millones de viaje- 
ros extranjeros. Su economía 
depende más del turismo que 
Francia, el principal destino, y 
recibe más visitantes per cápi- 
ta 

La presión ha ido aumen- 
tando durante años a medida 
que el fenómeno iba crecien- 
do, pero este año la situación 


En algunos rincones 
el número de turistas 
ha crecido tanto, que 
la paciencia de los 
locales se agota 


España es el segundo 
país más visitado del 
mundo y el año 
pasado recibió 85 
millones de viajeros 


en España se ha vuelto inso- 
portable. Los residentes se 
quejan de que la vivienda se 
ha vuelto inasequible, el 
transporte público está colap- 
sando, los centros de las ciu- 
dades medievales son como 
un parque temático, los sumi- 
nistros de agua se están ago- 
tando y el comportamiento 
antisocial está muy extendi- 
do. Desde Benidorm hasta 
Magaluf, los españoles se 
muestran estupefactos con 
los británicos borrachos que 


practican el balconing, la 
arriesgada actividad de trepar 
entre balcones o saltar desde 
ellos a una piscina. 

Muchos se han plantado y 
dicen que ya es suficiente. En 
los últimos tres meses, se han 
sucedido protestas contra el 
turismo en las que han parti- 
cipado 56.000 personas en 
Canarias y 10.000 personas 
enlaislade Mallorca. 


Manifestaciones 
En la costa sur, más de 5.000 
personas acudieron a la mani- 
festación en Málaga, y varios 
miles hicieron lo propio en 

ca :ãdiz. Ha habido 
ones en Sevilla, en 
San Sebastián e incluso en el 
barrio madrileño de Lavapiés, 
чпа de las capitales europeas 
más de moda. La palabra del 
verano aquí es “turismofo- 
bia”. 

A pesar del baño que res 
bieron los turistas en Barcelo- 
na, el objetivo de las protestas 
no era culpar a los visitantes 
individuales, explica Cı 
“Ellos no son los responsa- 


bles La responsabilidad recae 
en la industria del turismo y 
en las autoridades que son 
permisivas”, lamenta. 

ntado en un bar sólo fre- 
cuentado por locales dentro 
delos muros de piedradel Ba- 
rrio Gótico de Barcelona, be- 
beun café por el que paga 1,60 
euros y lamenta la dificultad 


Playa de Calella de Palafrugell en Girona (Cataluña) 


Protesta contra el turismo, este verano en Barcelona. 


de encontrar esos precios en 
un mundo de Starbucks e in- 
flación. “Barcelona sufre la 
violencia del turismo en la 
forma de ocupar espacios pú- 
blicos, privatizar cosas y ex- 
pulsar gente”, sostiene. 
España funcionará de 
ejemplo en Europa para saber 
si la indignación de la pobla- 


ción puede convertirse en 
una fuerza que impulse el 
cambio y no en un factor de 
desestabilización. 
Después de todo, arrem 
ter contra un sector que es el 
ento económico de mu- 
chos lugares entraña sus rie 
gos. A lo largo de seis dé 
la industria se ha convertido 
en un motor de empleo y ga- 
nancias. Ha situado España 
enel elenco de los paises ricos 
y represe 
еза PIB ni 


mo, si. Pero no asi 


Equilibrio 
Jordi Hereu, ministro de Tu- 
rismo de España, tiene muy 
presente la necesidad de en- 
contrar el equilibrio adecua- 
do. Ensuopinión,el récord de 
visitantes del país el año pasa- 
un éxito incuestiona- 
egún su agenda de pro- 
el número 
de visitantes de junio a sep- 
tiembre aumentará un 13% 
con respecto al año anterior. 
Pero España debe recordar 
que en las ciudades que resul- 
tan tan atractivas alos turistas 
habita también su gente, 
de Hereu. “Debemos escu- 
charlas demandas, vengan de 
donde vengan, porque sin 
ciudadanos no hay destinos 
turísticos”. La pregunta es, 
¿cómo se puede gestionar el 
sector turistico y a qué precio? 

Los puntos calientes que 
más visitantes atraen de Eu- 
ropa están pasando por las 
etapas de lo que el académico 
George Doxey denominó un 


opina, la Пе- 
gada de visitantes genera eu- 
foria, pero el turismo de ma- 
sas empezó a coger velocidad 
en la década de 1970, Eso dio 
paso a la apatía cuando se ge- 
neralizó, seguida de la moles- 
tiacuandose haido legandoa 
lasaturación. La etapa final, el 
antagonismo, está marcada 
рог expresiones abiertas de 
hostilidad hacialos turistas. 
Ya en 2001, Canari: 
dujo una moratoria a las nue- 


vas construcciones en zonas 
turísticas en un intento de 
controlar las cifras. Hace diez 
años, ante el malestar social 
por las medidas de austeridad 
dela eurozona, Barcelona fue 
testigo de sus primeras pro- 
testas contra el turismo. Pero 
desde entonces la naturaleza 
del problema hacambiado. 

Primero, la búsqueda de 

iencias y autenticidad 
viral: más turistas 
гоп a abandonar las 
playas y los centros urbanos 
para acudir еп masa a festiva- 
les de barrio, pueblos aislados 
y parques naturales quenoes- 
taban acostumbrados a tanta 
aglomeración y que dieron a 
conocer los influencers espe- 
ializados en viajes. 

Luego llegó la pandemia. 
Los residentes tuvieron la 
placentera sensación de vol- 
vera disfrutar de sus casas pa- 
ra ellos solos, pero con una 
costosa contrapartida: los go- 
biernos acumularon grandes 
deudas para compensar la de- 
saparición de los ingresos del 
turismo, Cuando la pandemia 
remitió, los viajeros regresa- 
ron y las autoridades se mos- 
traron encantadas por su ге- 
greso. En opinión de Angelos 
Varvarousis, académico y ur- 
banista que vive entre Barce- 
lona y Atenas, este momento 
es “cualitativamente diferen- 
te” con respecto al problema 
del turismo de masas, que 
existe desde hace mucho 
тпро, “No es una cuestión 
de números, es que ciudades, 
regiones e incluso países en- 
teros se están convirtiendo en 
sociedades turísticas, Lo que 
significa que sus paisajes, sus 
economías y su autoimagen 
se están utilizando para servir 
alos turistas. Es una forma de 
colonización”. 

En el caso de Barcelona, el 
descontento ha unido a dos 
corrientes de la vida social 
que normalmente son opues- 
tas:el esnobismo conservador 
sobre las clases bajas de los vi- 
sitantes y el anticapitalismo 
de izquierdas de una ciudad 
conraíces anarquistas. 

Pero la industria del turis- 
mointenta restar importancia 
a las protestas. Jorge Mari- 
chal, propietario de hotelesen 
Canarias y director del grupo 
delaindustria hotelera Cehat, 
responsabiliza a la “prensa 
sensacionalista” de amplifi- 
carlas, “Tenemos una de las 
economias turísticas más 
competitivas del mundo, ¿y la 
gente dice que hay que cam- 
biar el modelo? Lo que tene- 
mos que hacer es ponernos a 
trabajar”, afirma. 

Arturo Mas-Sardá, р 
dente del parque de atraccio- 
nes PortAventura, cree que es 
necesario “desdramatizar” el 


tema y hacer un mejor trabajo 
de comunicación de cómo “el 
turismo tiene enormes efec- 
tos positivos en términos de 
PIBy el número de puestos de 

jo que gene 

Las soluciones propuestas 
para el exceso de turismo se 
pueden dividir en cuatro cate- 
ропа». La primera, y aparen- 
temente la más simple, es una 
mejor supervisión y controles 
más estrictos por parte de las 
autoridades regionales y mu- 
nicipales, 

Las autoridades en España 
están tomando medidas enér- 
gicas contrael abuso de loses- 
pacios públicos, En las Islas 
Baleares, un decreto aproba- 
doen mayo prohíbe a la gente 
beber fuera de los lugares au- 
torizados y ordena a las em- 
barcaciones que organizan 
fiestas que se mantengan ale- 
jadasde la costa. 

San Sebastián ha limitado 
los grupos turísticos a 25 per- 
sonas para reducir la aglome- 
ración en las aceras, Barcelo- 
na ha pasado a la venta de en- 
tradas sólo online para su 
Parc Güell y ha eliminado una 
ruta de autobús local de Goo- 
gle Maps para que los turistas 
nolautilicen. 

En muchos centros turisti- 
сов las multas por orinar en 
las calles, e incluso en el mar, 
se están multiplicando. Aun- 
que el aumento de las tempe- 


raturas del verano no tiene un 
efecto disuasorio en todo el 
mundo, está ayudando a que 
muchos turistas visiten el país 
enotras épocas del año. 

Pero muchos residentes lo- 
cales exigen nuevas medidas 
para abordar uno de los as- 
pectos que más les afecta: la 
vivienda. A medida que la 
oferta de propiedades se 
duce por los apartamentos 
que se alquilan en platafor- 
mas como Airbnb y las casas 
de vacaciones de los extranje- 
ros, el aumento de los alquile- 
res ha hecho que el personal 
de restaurantes y hoteles se 
vean obligados a vivir en cara- 
vanas, tiendas de campaña о 
automóviles en algunas islas 
griegas y españolas. El proble- 
та se ve agravado por el he- 
cho de que la mayoría de los 
empleos en el sector turístico 
requiere poca cualificación y 
está mal remunerado. 

Ante esta situación, Lisboa 
ha suspendido el número de 
nuevas licencias de alquiler 
de corta duración. Barcelona 
ha tomado medidas más 
enérgicas al comprometerse 
cerrar sus 10.000 apartamen- 
tos de estilo Airbnb, que re- 
presentan el 40% de las ca- 
mas de los visitantes, a finales 
de2028. 


Desafíos 
Noobstante, se enfrenta auna 
serie de desafíos legales por 
parte de los propietarios de 
las viviendas. La medida pe- 
nalizaría a muchas familias 
con niños que se alojan en 
ellos porque no se pueden 
permitir los precios de los ho- 


dad по tendrá las plazas hote- 
leras necesarias. Así que las 
repercusiones podrían ser 
enormes”, asegura. 

La segunda solución esmo- 
dificar el tipo de turismo que 


atrae un destino hacia uno de 
más calidad. En concreto, en 
el caso de Barcelona, una me- 
dida sería prohibir las despe- 
didas de soltero y soltera. “No 
queremos que los turistas que 
vienen hagan lo que no pue- 
Чеп hacer en sus propios pai- 
ses”, afirma Mateu Hernán- 
dez, director general de Tu- 
risme de Barcelona, una 
agencia público-privada que 
promuevelaciudad.“Noque- 
remos que los turistas que vie- 
пеп aqui se emborrachen. No 
queremos que los turistas que 
vienen aquí coman barato”. 
embargo, no es partidario 
de emular la campaña de “no 
vengiis” que organizó Ams- 
terdamelaño pasadoa los bri- 
tánicos borrachos, porque es- 
tá convencido de que no fun- 
cionó. En lugar de eso, el plan 
es cambiar a un márketing de 
alta gama que venda los res- 
taurantes más exclusivos de 
Barcelona, los festivales de 
música yel patrimonio artisti- 
code Picasso, Gaudiy Miró. 


Barcelona quiere convertir 
su celebración de la competi- 
Че vela Copa América de 
este año, patrocinada por 
Louis Vuitton, en un emble- 
тпа del lujo. “Un compromiso 
con el turismo de calidad es 
una garantía de aumentar 
también la calidad del em- 
pleo. Es un círculo virtuoso", 
sostiene Hernández. 

Latercera solución al exce- 
so de turismo, impulsada por 
un sector importante de la in- 
dustria del turismo, se basaen 
1а idea de que la raíz del pro- 
blema no es demasiada gente 
sinolafaltade capacidad. 

En su opinión, los lugares 
sólo sufren saturación si по 
han sido preparados para re- 
cibir a tanta gente. Lo que se 
necesita son inversiones co- 
ordinadas en vivienda, trans- 
porte urbano y sistemas de 
agua. No es una conclusión 
que defiendan las autoridades 
porque en parte se les respon- 
sabiliza de esta situación. 
Aunque España ha construi- 


do buenos aeropuertos y au- 
topistas, el turismo a nivel lo- 
cal fue durante décadas res- 
ponsabilidad de los ayunta- 
mientos, tanto de derecha co- 
mo de izquierda, que compe- 
Чап por negocios y no planifi- 
caban. 

La última solución y la pro- 
puesta más radical es el de- 
crecimiento, o la reducción 
del número total de turistas 
internacionales. La versión 
anticapitalista rechaza la по- 
ción de los viajes al extranjero 
como un derecho, subraya la 
necesidad de reducir las emi- 
siones de carbono del trans- 
porte y pone el foco en quie- 
nes aún no pueden permitirse 
ningún tipo de vacaciones. 
Ernest Cañada, investigador 
de Alba Sud, un grupo crítico 
con el turismo, asegura que 
“lo que pedimos es un cambio 
en las políticas turísticas para 
permitir que la mayoría de la 
población organice vacacio- 
nes cercadecasa”. 

Otros defienden la necesi- 
dad de recurrir a una tasa tu- 
rística para disuadir a los visi- 
tantes. Pero en ningún lugar 
de Europa se ha llegado а la 
tarifa de 100 dólares por no- 
cheque cobrael reino himala- 
yo de Bután. El impuesto de 
Barcelona es de un máximo 
de 675 euros por noche y las 
autoridades socialistas tienen 
una visión más moderada de 
loslimites. 


Dependencia 

Jordi Valls, teniente de alcal- 
de de Barcelona, asegura que 
la ciudad necesita más indus- 
tria e innovación tecnológica 
para compensar el peso eco- 
nómico del turismo, Repre- 
senta el 14% del PIB de la ciu- 
dad y afirma que el consisto- 
rio no quiere que esa propor- 
ción sea muy superior. “No 
queremos depender por com- 
pleto de nadie”, afirma, En la 
Rambla, Jaume Doncas Pros, 
propietario de la tienda de 
música Casa Beethoven, se- 
ñala la hipocresía de algunos 
de los que piden a los visitan- 
tes que se vayan a casa. “La 
mayoria de los manifestantes, 
tal vez mañana se vayan a Ro- 
та о París, Hoy todos somos 
turistas”, defiende. 

Los propios visitantes pare- 
cen no inmutarse y su com- 
portamiento apenas ha cam- 
biado. Los 19 miembros de 
una despedida de soltero ita- 
liana cantan a todo pulmón 
entre tragos de licor Amaro 
Montenegro. Stefano Pausini, 
elnovio que lleva una camise- 
ta rosa de purpurina, no se 
preocupa en lo más mínimo. 
por las protestas. “He oido ha- 
Маг de ellas, pero como es mi 
fiesta quiero disfrutar. Lo de- 
mås no me importa”, explica. 
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UNA LEGISLACIÓN COMPLICADA 


Nueva York, el "salvaje 
oeste’ del cannabis 


Quiso ser pionera al legalizar la marihuana en 2021, pero miles de locales sin licencia sumen 
en el caos un negocio millonario en una ciudad icono a la que inunda un particular olor a hierba. 


Estela S.Mazo. Madrid 

Nueva York huele a cannabis, 

Es el pensamiento que recorre 

la cabeza de quien aterriza por 
і nlaciudadonola 
ме 

demia o, más е 


huana con fines recreati 
Ese olor tan característico й 
vade las calles y resta protago- 
nismo a ese aroma а quemadi- 
llo de los carros de comida, el 
característico humo de las 
cantarillas o los cientos de 
bos de escape que colapsan las 
calles, 

Del mismo modo, las miles 
de lucecitas de verdes de los lo- 
que venden marihuana 
compiten con los icónicos ca 
teles de los Seven Eleven а altas 

e la madrugada. En 
concreto, son los delas 161 tien- 
das autorizadas de cannabis en 
la ciudad y las cerca de 3.000 
ilegales, en un negocio que está 
dando muchos dolores de с 
beza a las autoridades de Nue- 
York, convertida en unos 
grandes almacenes de mari- 
huana que se le está escapando 
de las manos. 


Historia 
Para explicar este caos de una 
industria que vive al margen de 
la ley, hay que comenzar siem- 
pre por el principio: ese 2021 
en el que se autorizó el cons 
mo. Su objetivo era claro: con- 
vertirse en un estado pionero, 
en“uncamino aseguir parale- 
var oportunidades económicas 
a cada rincón del estado, para 
construir una industria de ca- 
nnabis equitativa y para dar un 
ejemplo”. Para ello, las prime- 
ras licencias, como dictaba el 
texto de la ley, se concederian 
así se ha hecho- a condena- 
dos por delitos relacionados 
con el cannabis en el pasado, 
sobre todo latinos y afroameri- 
canos, que sufrieron los efectos 
delaguerracontra las drogas. 
El problema es que la leyen- 
tró en vigor, pero sin un meca- 
nismo para conceder esas li- 
cencias alas tiendas, cuyo coste 
alcanza hasta los 40.000 dóla 
res. Se creó así un periodo casi 


Guía básica: qué está permitido y qué se prohíbe 


> ¿Cuál es el consumo permitido en 
Nueva York desde que se legalizó el 
cannabis en 2021? 

Quienes tengan 21 años o más pueden 
tener y compartir (pero no vender) 
hasta 85 gramos de onzas de flores 
capullos de cannabis y hasta 24 
gramos de cannabis concentrado 

сото aceites y aceites para vaporizador. 
Con estas dosis regularizadas, con la 
nueva ley se borraron automáticamente 
todos los delitos anteriores relacionados 
con el cannabis que ya no son 

ilegales en virtud de esta norma 


> ¿Dónde se puede fumar? 

Se puede consumir en público en 
cualquier lugar donde esté permitido 
fumar cigarrillos. Sin embargo, hay 
multas por hacerlo en escuelas, oficinas 
o parques públicos. Algunos edificios 
privados prohiben fumar y vapear 
dentro de sus viviendas, aunque по зе 
puede impedir el uso de comestibles ola 
posesión de cantidades legales de 
cannabis dentro de casa. 


> ¿Quéno es legal? 
Vender cannabis sin licencia, cultivar 


marihuana para uso personal o poseer 
más cantidad de la establecida en la ley 
está prohibido. En el marco laboral, las 
empresas no pueden tomar medidas 
contra los empleados por consumir 
legalmente cannabis fuera del trabajo. 
La ley local de Nueva York prohibe 
asimismo la realización de pruebas de 
consumo de cannabis antes de firmar 
un contrato para una empresa 

Alviajar, dado que el cannabis es ilegal 
anivel federal, no se pueden cruzar 
fronteras estatales o internacionales 
portando cannabis. 


sin ley: la hierba no estaba golosinas o de recuerdos de La lentitud en improvisados manteros en 
prohibida, pero no habia un Nueva York sirvieron comoel  aprobar pleno Times Square. 

mercado oficial para un nego- — camuflaje perfecto para lanzar licencias Pasóel tiempo. Pero enene- 
cio que, según las previsiones nego atro estanterias Y la levedad de las rode 2023solo había una tien- 
más conservadoras, alcanzará соп bolas de nieve de la Est- sanciones dio alas da de marihuana legal abierta 
los 4.200 millones de dólares tua de la Libertad, otras dos a las tiendas ilegales сп Nueva York, dando alas a 
(3.800 millones de euros) en con camisetas y una decena de esos establecimientos ilegales 
cinco años. Esto provocó шпа paneles con imanes daban pa- que se multiplicaban. Y siguió 
proliferación de tiendas ¡lega- <o al camuflaje prefecto para EJ mercado de 4 tiempo. En marzo 
les que buscaban adelantarse ofrecerenel fondo del local ca- 5 de este año solo había 16 dis- 
al aterrizaje de grandes em- nnabis en todo tipo de forma- CAmmabis alcanzará nis con autorización en 
presas, con lucrativos benefi- — tos: alimentos, textiles, pro- 4200 millones pleno estancamiento de la 
cios gracias, además, a que po- ductos de higiene personal. у de dólares en sólo concesión de licencias por de- 
dian -y aún pueden- vender coloridos envases que parecen — cinco años mandas judiciales y el lento 


más barato al no pagar im- 
puestos estatales, Locales de 


dulces para seducir a los más 
jóvenes y que venden incluso 


proceso de elaboración de 
normas y concesión de licen- 


Las tiendas 
де marihuana 
son cada vez 
más sofistica- 
das. Enla ima- 
gen, un local 
de Dagmar, 
que pretende 
"ser una expe- 
riencia de alto 
nivel” para 
diferenciarse 
de"la estética 
caricaturesca 
y de estanco 
de muchos 
dispensarios 
ilícitos" 


cias, que se otorgan también a 
cultivadores, procesadores, 
distribuidores y microempre- 
sas, Y mientras, el mercado ne- 
gro seguía creciendo en un 
mercado minorista al margen 
delaleyquela propiasenadora 
estatal Liz Krueger, autora de 
la ley que legalizó el uso re- 
creativo del cannabis, define 
сото “е1 salvaje oeste”. Para el 
sheriff de Nueva York, Antho- 
пу Miranda, es un “desenfre- 
no” 

Y es que delinquir compen- 
ва. No es raro encontrar casos 
comoeldelatiendailícita Zaza 
Waza, que fue clausurada en 
marzo tras acumular desde su 
apertura en abril de 2022 -dos 
años antes- 47 infracciones y 
шпа deuda de 225000 dól 
еп multas, Pero cerró un miér- 
coles por la tarde y ya estaba 
abierta el jueves por la maña- 
na, porque las sanciones no 
son disuasorias. “Venden un 
producto con un alto margen 
de beneficio y no pagan im- 
puestos sobre las ventas”, ase- 
gura Steven Soutendijk, de 
Cushman & Wakefield, a For- 
tune. 

De ahí que pese a las altas 
multas es posible mantener 
abierto el local en algunas de 
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novedosos para incluir 
el cannabis. Los 
caramelos ylas tartas 
han dado paso a una 
gama amplísima 
de productos 
que abarcan 
desde salsa 


Wi para pizza y 
ketchup hasta 
pastas de dientes 
“9 o desodorantes, 
pasando por 
cafés, barritas 
de proteínas, 
refrescos, algodón 
de azúcar, sábanas, 
sales de baño o 
velas, entre 
otros cientos 
de productos. 


lascalles más caras de Manhat- 
tan “convenciendo a los pro- ventas legales- a los 260,6 mi- 
pietarios de que son simple- — llones hasta junio, lo que supo- 
mente tiendas de tabaco, que пе unos 43,4 millones al mes. 
novenden marihuana” Esto coloca a Nueva York en la 
¿Qué hacer ahora? ¿Hay rampa para superar los 520 
lucio Mientras ese olor tan millones este año, si bien los 
peculiar se sigue extendiendo = expertos no descartan superar 
por todo Nueva York -para — los700 millones En total, lain- 
muchos es una peste, la ciu- dustria legal del cannabis en 
dad se ha propuesto acabarcon EEUU generó 29.600 millones 
este mal de raiz. En mayo lanzé — enventaselaño pasado. 
la Operation Padlock to Protect Sobre los cierres, la polémi- 
(operación candado рага pro- са parece que no cesará, según 
teger) como parte de un au- — Vito Fossella, presidente del 
mento del presupuesto estatal — condado de Staten Island, muy 
de Nueva York, con un fondo afectado por este problema. 
de 239.000 millones, Ya no ѕе Define las clausuras como “el 
trata solo del no siempre exito- juego del topo”. Así, “cuando 
so cierres de locales -800 este las autoridades cierran una 
aio, tienda, dos o tres más abren 
El plan incluye también em- раға ocupar su lugar”. Estima 
bargos, multas que pueden al- ие por cada tres dispensarios 
canzar los 20.000 dólares dia- — legales que funcionan actual- 
rios (frente a los 250 dólares de mente, hay más de 100 tiendas 
la legi previa), además де tabaco ilícitas. Fossella de- 
de sanciones fiscales, y, en al- бепде incluso dejar de otorgar 
gunos casos, la persecución de licencias hasta que se hayan 
los propietarios. En total, desde — cerrado permanentemente to- 
mayo se han confiscado ya 41 das las tiendas ilegales. 
millones de dólares en produc- 
tos ilegales con 65 millones en Nasdaq 
multas civiles, Esas sanciones Losantecedentes en otros sec- 
afectan también a los propieta- — tores altamente regulados, co- 
rios que alquilen sus propieda- то el del tabaco, no llaman al 
desa tiendas ilegales, concasti- optimismo. Los cigarrillos si- 
gos de hasta 50.000 dólares, guen siendo protagonistas de 
sobre todo en los casos en los шп importante mercado negro 
que se sitúan cerca de centros dados los altos impuestos de 
educativos, estos productos en Nueva 
Esto es posible gracias a que York, donde de los 15 dólares 
ahora el departamento del she- que cuesta un paquete normal 
riff de la ciudad, la policía de más de una tercera parte son 
Nueva York y cualquier agen- tasas, lo que dispara el merca- 
ciapoliciallocalentodoelesta- = doilegal. 
do puede actuar como agente Tampoco los empresarios 
de la denominada Oficina de — confían plenamente todaviaen 
Gestión del Cannabis (ОСМ). - laindustria. Lasacciones delos 
Todos ellos, tras investigar una mayores grupos de cannabis 
denuncia de operacionesileg en el Nasdaq siguen cotizando 
les, pueden tomar la decisión соп importantes descuentos 
de poner el candado más rápi- respecto de sus máximos, ya 
damente. que los inversores están desa- 
Enel mercado legal, segúnla — nimados con un sector todavia 
ОСМ, las ventas de los dispen- ilegal a nivel federal y que se 
sarios autorizados han pasado — juega su futuro en una ciudad 
de 150 millones en 2023 -el iconocomo Nueva York. 


GESTIÓN DE RIESGOS 


El cambio climático 
castiga el seguro 


El aumento de las inundaciones y los incendios ha sorprendido 
al sector y ha añadido un factor de incertidumbre a las pólizas. 


El sector ha sufrido tar la situación”, señala се que estemos avanzando lo 
pérdidas Lindsay Keenan, coordinado- bastante rápido para ajustar- 
En la década de 1970, una de py ошо ól raparala UE del grupo Insure поз al ritmo del cambio del 


las principales reasegurado- Ош Future. clima”, dijo en una reunión de 
ras del mundo publicó un in- еп cuatro años рог Las reaseguradoras sufrie- ejecutivos del sector celebra- 
forme sobre las inundaciones, catástrofes naturales ron grandes pérdidasantesde а en abril en la Universidad 
en el que hacía referencia а endurecer drásticamente sus — de Nueva York. 

antiguos diluvios como el de condiciones hace dos años,lo беріп Paula Jarzabkowsld, 
Gilgamesh en Mesopotamiae Los modelos del que supuso una presión adi- experta en riesgos de la Uni- 
instaba a mejorar el segui- cional para las aseguradoras versidad de Queensland, los 
miento de las “variaciones cli 500007 de seguros primarias. Seginlaageuciade: modelos de seguros “tienen 
mática”. no logran calcular calificación AM Best, las ase- dificultades para calcular con 


El documento de Munich las probabilidades de s estadounidenses precisión las probabilidades 
Re, hoy la mayor compañía que haya catástrofes с daños personales y mate- de que se produzcan cambios 


del sector, señalaba que el ca- riales incurrieron en pérdidas climáticos, Sospecho que in- 
lentamiento global, el deshie- de más de 20.000 millones de cluir el riesgo climático en los 
lo de los polos y otros cambios dólares en 2022 y 2023. State modelos añade un factor de 
medioambientales requerían — rosdehogarenalgunas partes Farm, la mayor aseguradora = incertidumbrealas pólizas”. 


más estudio, “especialmente еї mundo. de hogar de EEUU, sufrió Нау varias razones ро 
porque, por lo que sabemos, Durante 4 años seguidos, el — unas pérdidasnetasde másde дие el sector aún no se ha 
los posibles riesgos que con- sector ha sufrido pérdidas рог 6.000 millones de dólares en — adaptado a la situación. Una 
llevan a largo plazo apenas se catástrofes naturales que han ambos años, Desde entonces cuestión clave es si asegurar 
han evaluado hasta la fecha”. superado los 100.000 millo- noha realizado nuevasopera- о reasegurar una propiedad 
Hoy en dia, el efecto del nes de dólares, Incluso en ciones en California y no ha sólo para un año; las compa- 
cambio climático sobre catás- 2023, un año con pocos hura- — renovado decenas de milesde — ñías tienen pocos in 
trofes naturales como inunda- canes, se produjounrécordde pólizas. para adoptar una visión a 
ciones e incendios forestales 37 siniestros que causaron А ejecutivos veteranos del más largo plazo. Adoptar un 
es evidente y a las compañías unas pérdidas de 1000 millo- sector les preocupa no poder enfoque conservador frente 
de seguros les está costando — nesdedólareso máscadauno, seguir el ritmo de los efectos а las amenazas climáticas 
adaptarse a ello. аго que los mode- del clima. William Berkley, también entraña el riesgo de 
El sector lleva décadas aler- los del sector de seguros no — fundador y presidente ejecu- perder negocio o de incre- 
tado de la amenaza. Sinem- están funcionando. Me sor- tivo de la aseguradora WR mentar los requisitos de ca- 
bargo, ahora los ejecutivos se prende cómo se las ha arre- Berkley Corporation, hacues- pital. 
han asustado por el aumento — glado paraengañar alas auto- — tionado recientemente la res- Окто motivo es que los mo- 
de los fenómenos meteoroló-  ridades hasta ahora con sure- puesta del sector al clima delos de riesgo de los princi- 
gicos extremos, lo que ha tórica de que todo está bien y cambiante que no sigue los 
creado una crisis de los segu- que tiene modelos para afron- patrones históricos: "No pare- > Pasa a pág siguiente 


Об Presa 
líderes & tendencias 


Sabado 31 de agosto y domingo 1 de septembre de 2024 


mos debido a una serie de bu- 
RÉCORD DE PÉRDIDAS POR LOS FENÓMENOS CLIMÁTICOS EXTREMOS cles de retroalimentación at- 
pales grupos, Verisk y Número de eventos por año. 5 y fisicos, como el 


Moody's RMS, han tardado Мр Pr 37 eventos deshielo. Esto añade aún más 
enrefejar el efecto dı E EEUU тШ Ovos palse нне И Po Y Jal Ba Ота Erin соп pérdidas incertidumbre al desarrollo. 


ración del cambio climáti 0 ыл о. de modelos, 
sobre sus pérdidas, Su priori- y 

dad es evaluar los “peligros 
máximos”, como los huraca- 
nes, que pueden causar епог- 
mes pérdidas, en lugar de los 
“peligros secundarios”, como. 


Sandy Trust, responsable de 
los incendios forestales y las — 20 riesgos organizativos de la 
tormentas, que suponen un gestora de fondos británi 
coste individual menor pero M&G y coautor del estudi 
pueden extenderse y dar lu- 10 Otra cuestión es cómo in- 
Err auna cascada de catistro- Ё E B terpreta el sector privado los 
fes naturales, A || modelos de consenso elabo- 

‚ йш 
2000 2005 2010 2015 


<Viene de рав. anterior 


guiente депе 
narios climáticos”, declara 


Los expertos en desarrollar rados por el Grupo Intergu- 


modelos de grandes riesgos 2020 bernamental de Expertos so- 
rechazan la idea de que no han bre el Cambio Climático, ór- 
evaluado lo suficiente los peli Bram Тете Тт gano cientifico de la ONU. 

gros secundarios. Jay Guin, di- planteamiento de los cientifi- 
rector de investigación de so- cos y las empresas es distinto. 
luciones para acontecimientos riesgo de que los modelos по Elmétodocientificosecen- 
extremos de Verisk, afirma — CRECIMIENTO DE LAS ASEGURADORAS ESTATALES E ISE coral A ыта үт: 
que su empresa “lleva más йе Dinero asegurado por las aseguradores estatales en EEUU. En miles de mill. de $. min CARNICOS, babies derro de woda ADO 


20 años ofreciendo modelos 'A medida que se acumu- de escenarios. En cambio, el 


para riesgos secundarios y ha 2018 Ш 2022 lan las pruebas científicas so- sector de los seguros inten 
realizado importantes inver- bre el cambio climático, las — prever el peor de los casos, 
s en este сатро". Pero California A evaluaciones muestran que рог improbable que sea, рага 
añade que “realmente el sec- E== los riesgos son mayores que evitar sucesos fortuitos. 
torcomenzóatomarse másen — Florida ڪڪ‎ antes”, afirma Wim Thiery, La respuesta del importan- 
serio estos siniestros tras las нышын ы | científico experto en el clima (е sector de los reaseguros ha 
pérdidas por los incendios fo- в de la Universidad Libre de sido renunciar a cubrir los 
restales de 2017-2018 en Cali- Louisiana Ea Bruselas. riesgos secundarios, lo que ha 


fomia. Ahora hemos mejora- Los científicos también es- aumentado los precios de las 
do la mayoría de los aspectos — Norte de Carolina tán preocupados por los ré- — pólizas de las aseguradoras 
del modelo y ya tenemos más = cords de calor sin preceden- primarias рага los consumi- 


еп cuenta el impacto del cam- К = tes registrados en tierra y mar dores, Cada vez más propieta- 

bioclimático”. Massachusetts gg el aio pasado, Enlos12 meses rios de viviendas recurren a 
Los directivos afirman que 0 05 10 15 20 25 30 transcurridos hasta abril, la — aseguradoras estatales como 

el sector está reevaluando el - temperatura media mundial último recurso. 

riesgo deincendioseinunda- Еч Fuente: FT Moody's. РРО <uperó en 1,61% C la media de La mayoría del sector cree 

ciones. “Todoel mundo se ha 1850-1900. que esta tendencia continua- 

sorprendido por el aumento Miembros del Instituto y la rá.“Larealidad es que el cam- 


de los riesgos secundarios. que pueden afectar a un edi- de Moody's RMS, cita otros Las aseguradoras han in- Facultad de Actuarios de Rei- Бо climático es esencialmen- 
Es justo que nos critiquen ficio de una calle pero no a factores que complican la si- — vertidoen nuevas herramien- по Unido sostienen en unre- te un proceso de combustión 
рог no habernos adaptado a окто”, señala Christian Mu- tuación, como el crecimiento tas informáticas y conoci- ciente estudio llevado a cabo lento. Latendencia general de 
lasituación. Pero es muy dif- menthaler, consejero delega- demográfico en regiones vul- mientos que les permiten te- con cientificos dela Universi- іаѕ pérdidas por siniestros va 
cil predecir cómo el calenta- до saliente de la reasegura- — nerables y la inflación en las nerunavisiónamáslargo pla- Фай de Exeter que debe ргеѕ a seguir subiendo”, afirma 
miento global repercutirá en dora Swiss indemni. zodelosefectosdelclima Pe- — tarse más atención al riesgo Steve Bowen, director cienti- 
el coste de sucesos localiza- Julie Serakos, directora del mente, hay más exposición a го a pesar de estos esfuerzos de que se produzcan más fe- бсо de la correduria de rease- 
inundaciones, equipo de gestión de modelos estetipodesucesos”. por ponerse al día, persiste el nómenos climáticos extre-*  guros Gallagher Re. 


